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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES
AZ ORMESTER VAGYONVEDELMI NYRT.
RESZVENYESEI RESZERE

A  Nemzetkdzi Pénziigyi Beszamolasi Standardok szerint készitett konszolidalt pénzlgyi
kimutatasokrol készult jelentés

Elvégeztik az Ormester Vagyonvédelmi Nyrt. mellékelt, 2015. évi Nemzetkdzi Pénziigyi
Beszamolasi Standardok szerint készitett konszolidalt pénzigyi kimutatasainak kdényvvizsgalatat,
amely konszolidalt pénzlgyi kimutatasok a 2015. december 31-i fordulénapra elkészitett konszolidalt
mérlegbdl - melyben az eszk6zok és forrasok egyez6 végosszege 412 527 eFt, -, az ezen id6ponttal
végz6dé Uzleti évre vonatkozé konszolidalt eredménykimutatasbol, konszolidalt atfogé jovedelem
kimutatasbdl — melyben a targyévi mérleg szerinti eredmény — (11 127) eFt (veszteség)-, konszolidalt
sajat téke valtozas kimutatasbdl, konszolidalt cash flow kimutatasbdl, és a konszolidaciés szamvitel
polittka meghatarozé elemeit és az egyéb magyarazd megjegyzéseket tartalmazé konszolidalt
kiegészité mellékletbdl all.

A vezetés felel6ssége a konszolidalt pénzligyi kimutatasokért

A vezetés felel6s, a konszolidalt pénzigyi kimutatdsoknak a Nemzetkdzi Pénzigyi Beszamolasi
Standardokkal - ahogyan azokat az EU befogadta — dsszhangban torténd elkészitéséért és valos
bemutatasaért, valamint az olyan belsé kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz,
hogy lehetévé valjon az akar csalasbdl, akar hibabdl eredd lényeges hibas allitasoktdl mentes
konszolidalt pénzlgyi kimutatasok elkészitése.

A kényvvizsgalo felel6ssége

A mi felelésségiink a konszolidalt pénzigyi kimutatasok véleményezése az elvégzett
kdnyvvizsgalatunk alapjan. A kdnyvvizsgalatot a magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardok és a
konyvvizsgalatra vonatkozé - Magyarorszagon érvényes - torvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. A fentiek megkdvetelik, hogy megfeleljink bizonyos etikai kovetelményeknek,
valamint hogy a konyvvizsgalatot ugy tervezzik meg és végezzik el, hogy kell6 bizonyossagot
szerezzlnk arrél, hogy a konszolidalt pénzlgyi kimutatasok mentesek-e a Iényeges hibas allitasoktol.

A konyvvizsgalat magaban foglalja olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja konyvvizsgalati
bizonyitékot szerezni a konszolidalt pénzigyi kimutatasokban szerepl6 6sszegekrél és kozzétételekrdl.
A kivalasztott eljarasok, beleértve a konszolidalt pénzigyi kimutatasok akar csalasbdl, akar hibabadl
eredd, lényeges hibas allitdsai kockazatanak felmérését is, a kdnyvvizsgald megitélésétdl fuggnek. A
kockazatok ilyen felmérésekor a konyvvizsgald a konszolidalt pénzigyi kimutatasok anyavallalati
vezetés altali elkészitése és valdés bemutatdsa szempontjabdl relevans belsé kontrollt azért mérlegeli,
hogy olyan kodnyvvizsgalati eljarasokat tervezzen meg, amelyek az adott korlilmények kozott
megfeleléek, de nem azért, hogy az anyavallalat és a vallalatcsoport belsé kontrolljanak
hatékonysagara vonatkozéan véleményt mondjon. A kdnyvvizsgalat magaban foglalja tovabba az
alkalmazott szamviteli alapelvek megfelel6ségének és a vezetés altal készitett szamviteli becslések
ésszer(iségének, valamint a konszolidalt pénzigyi kimutatasok atfogé prezentalasanak értékelését is.

Meggy6z6désink, hogy a megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegendé és megfelel alapot nyujt
konyvvizsgalodi véleménylink megadasahoz.

A korlatozott zaradék (vélemény) alapja

e A konszolidaciéba bevont Ormester Security Service DOO Szerbiaban bejegyzett leanyvallalat
2015. eleje 6ta nem mikddik, a konszolidacidhoz adatot nem szolgaltatott, igy a konszolidacio
alapjat a 2014.12.31-i adatok képezték. A Tarsasag korabbi évekre készitett beszamoloit
konyvvizsgalé nem hitelesitette. Mindezek miatt a Tarsasag nyitd, és zaré adatainak
valédisagarol nem tudtunk meggy6z6dni.

Készitette: Interauditor Kift. 1
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Az Ormester Security Service DOO 2015. december 31-ei allapotra vonatkozéan, a
konszolidacio alapjaul szolgaldé adatai a kovetkezék:

» Mérlegf6dsszeg: 0 EFt.
» Sajat téke: -4.116 EFt (veszteség)
» kotelezettségek: 4.116 EFt

» 2015. évi eredmény: -9.720 EFt (veszteség)

Mivel nem allt rendelkezésiinkre elegendd és megfelel6 konyvvizsgaldi bizonyiték arrol, hogy
a fenti tarsasag a 2014. december 31-i illetve a 2015. december 31-i fordulénapra készitett
éves beszamoldi a tarsasag vagyoni, pénzigyi és jovedelmi helyzetérél megbizhaté és valos
képet adnak, ezért a konszolidalt pénzigyi kimutatasok nyito, illetve zaré adataiban szerepld
esetleges hibas allitasok - lényegesen, de nem atfogéan - médosithatjak a konszolidalt éves
beszamolat.

Korlatozott Vélemény

Véleménylink szerint a Nemzetkozi Pénzlgyi Beszamolasi Standardok szerint készitett konszolidalt
pénzigyi kimutatdsok a Nemzetkdzi Pénziigyi Beszamolasi Standardokban — ahogyan az EU
befogadta — foglaltakkal 6sszhangban a - a korlatozott vélemény alapjat régzit6 szakaszban
ismertetett tények a konszolidalt éves beszamoléra gyakorolt lehetséges hatasainak kivételével - az
Ormester Vagyonvédelmi Nyrt. és a konszolidalasba bevont vallalkozasai 2015. december 31-én
fennallo egyuttes vagyoni, pénzugyi és jovedelmi helyzetérdl megbizhaté és valos képet.

Nem képezi korlatozasunk alapjat, de felhivjuk a figyelmet, a konszolidalt kiegészité megjegyzések
22-es pontjara, mely bemutatja a kovetkezé informacidkat:

2011-ben a Nemzeti Ado-és Vamhivatal munkatarsai ismeretlen tettes ellen inditottak
nyomozast, mely soran hazkutatast tartottak az Ormester Vagyonvédelmi Nyrt. székhelyén.
2014-ben az ismeretlen tettes ellen inditott eljaras a Tarsasag korabbi vezetd
tisztségvisel6jével szembeni eljarassa alakult at. A jelentésink kiadasaig rendelkezésre allo
adatok a Tarsasag a kiegészité mellékletében kerlltek részletezésre, tovabbi informacié az
eljarassal kapcsolatban nem all rendelkezéstinkre.

Emellett a Nemzeti Ad6- és Vamhivatal 2011. évre és 2012. I. negyedévre vonatkozdan
bevallas utdlagos vizsgalatara iranyuld ellenérzést végzett, mely tgyben I. fokl (nem jogerds)
hatérozatot hozott, melyben a tarsasaggal szemben 262 milli6 Ft addkulénbdzetet és ezek
jogkdvetkezményeit allapitotta meg AFA adénemben. A hatarozattal szemben fellebbezéssel
élt a Tarsasag, a Tarsasag jogi képvisel6jének allaspontja szerint a hatarozat
megsemmisitése varhatd, mivel a masodfoku eljarasban nem korrigalhaté eljarasi
szabalysértések torténtek a hatarozat meghozatala soran, tovabbéa a hatarozat anyagi jogilag
is megalapozatlan. A Tarsasag az eljarassal kapcsolatos esetleges adohianyra és
jogkovetkezményekre céltartalékot nem képzett.

Budapest, 2016. aprilis 29.

Honti Péter Téth Julianna
ugyvezetd kamarai tag kdnyvvizsgalo
006646

INTERAUDITOR Kift.
1074 Budapest, Vérdsmarty u. 16-18.A.
000171

Készitette: Interauditor Kift.
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A kiggészitd megjegyések a konsgoliddlt péngiigyi kimutatds részt képzik.

Az Ormester Nyrt. és lednyvillalatainake konszolidilt pénziigyi kimutatdsait az Igazgatdsdg 2016. dprilis 29-én
Jovdhagyta és engedélyeste a kozgetétels.
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KONSZOLIDALT KIMUTATAS A PENZUGYI HELYZETROL (MERLEG)

T ezer forint
] Jegyzetek 2015.12.31  2014.12.31
_ Befektetett eszk6z6k
| Tngatlanok, gépek és berendezések 6 271181 277 197
: Tmmaterialis javak 7 875 1315
Halasztott adé kovetelés 18
{ 272 056 278 512
Forgéeszk6zok
| Készletek 8 3520 1089
% Vevé- és egyéb kovetelések(pénzigyi eszkozok) 9 115875 160 001
Nem pénziigyi eszk6zok(adokovetelések) 9 0
] Pénzeszkdzok és pénzeszkoz-egyenértékesek 21076 5049
! 140 471 166 139
. Eszk6zok Gsszesen 412 527 444 651
! Jegyzett tOke 10 259830 259 830
g Téketartalék 11 41 070 41070 —
| Egyéb tartalékok 11 (20129) (20 129)
Atviltisi tartalék 11 68 150
Eredménytartalék 11 (108 676) (106 883)
Sajat t6ke Gsszesen 172 163 174 038
l ! Hosszu lejarati kotelezettségek -
) Hosz1 lejarata kolesonokés lizing kotelezettségek 14 41 350 25135
mi 41350 25135
! ( Révid lejarati kotelezettségek
Szallitok és egyéb révid lejarati kot. (adokotelezettség 12 143 448 190 685
| nélkal)
{ Nem pénziigyi kotelezettség (adok) 12 1972 8 001
Munkavillalokkal szembeni kételezettségek 12,13 4315 5 368,00
{ Révid lejarati kolesénok és lizing kotelezettségek 14 49 279 41 424
: 199 014 245 478
i Kotelezettségek Gsszesen 240 364 270 613
Kételezettségek és sajat tGke Gsszesen 412 527 444 651
L
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KONSZOLIDALT ATFOGO JOVEDELEM KIMUTATAS

ezer forint

Jegyzetek 2015.12.31 2014.12.31
Nettd irbevétel 19 674 181 875 576
Ertékesités kozvetlen koltségei 15 (518 414) (678 662)
Brutté6 fedezet 155 767 196 914
Forgalmazasi, igazgatasi és ltalinos koltségek 15 (137 462) (177 108)
Egyéb bevételek 16 8 338 14 161
Egyéb raforditisok 16 (27 757) (52742)
Uzleti tevékenység eredménye (1114) (18 775)
Pénztigyl bevételek 17 7 107
Pénzigyi raforditasok 17 (8 655) (6 286)
Pénziigyi eredmény (8 648) (6 179)
Adoézas eldtti eredmény (9 762) (24 954)
Adofizetési kotelezettség 18 (1 365) (397
Métrleg szerinti eredmény (11 127) (25 351)
Egyéb atfogé eredmény
Atfogé eredmény (11127) (25 351)
Egy részvényre juté eredmény (alap és higitotz) 10 (46.4) (106,0)
KIMUTATAS A KONSZOLIDALT SAJATTOKE-VALTOZASOKROL
ezer forint

Kisebb
Jegyze Jegyzett Toketartal  Egyéb Atviltasi Eredmény- ségi -
tek tGke ék tartalékok  tartalék tartalék  részese Usszesen
dés

2014. januir 1. 259 830 41070 (20 129) 1350 (44 488) 0 237 633
nyité korrekcié {55 737 " {55 737
korigdlt nyité 259 830 41070 (20 129) 1350 (100 225) 0 181 896
Atfogé eredmény
2014. évi eredmény
Atviltasi tartalék képzése/felhasznalisa 11 (1 200) {1 200y
— Currency translation differences 0
Bgyéb tartaléklekstés 11 ’ 0
Fejlesztési tartalék képzése/felhaszndlisa 11 r 0
Idében eltérs elszimolasok miatti kiillénbozet 0
Sajit részvény visirlis/cladds miactitatalék 11 r 0
Konszolidicids kor viltozdsa 18 693 18 693
Atfogé eredmény 2014. évre (25351 (25 351)
2014.12.31. zdr6 259 830 41070 (20 129) 150 (106 §83) 0 174 038
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Kisebb
Jegyze Jegyzett Tdoketartal Egyéb Atvaltasi Eredmény- ségi 6
tek  toke ¢k tartalékok tartalék  tartalék  részese ool
dés
2015. januar 1. 259 830 41070 (20 129) 150 (106 883) 0 174 038
nyité korrekcio 0 (100) e (100)
Korrigalt nyit6 259 830 41070 (20 129) 150 (106 983) 0 173 938
Atfogo eredmény
2015. évi eredmény - - - - (127 0 ERED)
Atviltisi tartalék képzése/felhasznalésa 11 (82) , (82)
— Currency translation differences - - -
Ertékvesztés feloldas el6z6 évrdl 1 5000 v 5000
Fejlesztési tartalék képzése/felhasznalisa 11 0
Id6ben eltér elszimolasok miatti kiilénbdzet
Konszolidacids kiilénbozet 4434 4 434
Atfogé eredmény 2015. évre (82) {1 69%3) 0 (1775)
2015.12.31.z4ré 259 830 41070 (20 129) 68 (108 676) 0 172 163
KONSZOLIDALT CASH-FLOW KIMUTATAS
ezer forint
Jegyzetek  2015.12.31  2014.12.31
Miikédési tevékenység
Adobzas elStti eredmény {9 762) (24 954)
Pénzmozgassal nem jard korrekcidk 7 410 11 999
Elszamolt értékcsokkenés 6,7 8561 15515
Forgdeszkozokre elszamolt értékvesztés 8,17,16 0 14 642
Tartdsan adott kolesonok értékvesztése 0
Befektetett eszkozok értékesitésének eredménye 16 0 (280)
Halasztott ad6 kovetelés valtozasa 0 0
Vevé- és egyéb kovetelések valtozasa 9 39 207 (136)
Addkovetelések viltozasa 9 0
Készletek valtozdsa 8 (2 431) 14 139
Szallitok és egyéb rovid lejarati kotelezettségek valtozasa 12 (46 708) 14 980
Egyéb adéfizetési kotelezettségek valtozasa 12 (6 029) (11 443)
Munkavaillalokkal szembeni kotelezettségek valtozasa 13 (1052) (3 868)
Fizetett kamatok 17 4 174 (5401
Konszolidacios kor valtozas miatt (99)
Adéfizetési kotelezettség 18 (1 365) (398)
Adodfizetési kotelezettség korrekcid 18 0
Miikoédési tevékenységbdl szarmazé netté (16 343) 24 696

pénzeszkoz-valtozas

Befektetési tevékenység




Targyi eszk6z0k és immaterilis javak beszerzése 6,7 (2 422) (15 374)
Targyi eszk6z0k és immateridlis javak kivezetése 6,7 8561 280
Tartosan adott kolesonok valtozisa 0 0
Kapott kamatok 17 1 0
Befektetési tevékenységbdl szarmazé nett6 6140 (15 094)
pénzeszkdz-valtozas
Finanszirozasi tevékenység
Hitelfelvétel 14 16 216 5873
Hitelvisszafizetés 14 7 855 (24 089)
sajat részvény értékvesztése (2 016) (1 007)
Fizetett kamatok 4174 5401
Finanszirozasi tevékenységbdl szirmazé nettd 26 229 (13 822)
pénzeszkoéz-valtozas

26 229
Pénzeszk6zok valtozasa 16 027 (4 219)
Pénzeszk6zok dllomanya év elején 5049 9269
Exchange gains (losses) on cash and cash equivalents
Pénzeszk6zok dllomanya év végén 21076 5049
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ORMESTER

KIEGESZITO MEGJEGYZESEK A KONSZOLIDALT PENZ{IGYI KIMUTATASOKHOZ

1. ALTALANOS INFORMACIOK

1.1. A beszamol6 készités alapjai

Az Ormester Vagyonvédelmi Nyilvinos Részvénytirsasig (tovdbbiakban: ,Tarsasdg”)
Magyarorszagon bejegyzett tarsasig (székhelye: 1142 Budapest Ogyalla tér 8-9.)
tevékenységét a magyar jogszabalyok eldirasainak megfeleléen végzi, szdmviteli és pénziigyi
nyilvintartasait a magyar szimviteli szabilyok szerint vezeti. Az Ormester Vagyonvédelmi
Nytt. az Eurdépai Unié altal elfogadott IAS-IFRS (Nemzetkdzi Beszimolé-készitési
Standardok) szerint konszolidalta 2015. évi cégesoport szintii adatait. A Tarsasig 2011-ben
elsé alkalommal készitett IFRS szabélyok szerinti konszolidalt pénziigyi kimutatast. 2010-
ben és az azt megel6z6 években Tirsasdg nem készitett a magyar Szamviteli torvény szerint
konszoliddlt beszimol6t sem. A pénziigyi kimutatisok fordulénapja: 2015.12.31,
prezentaciés pénzneme a magyar forint ("HUF”).

A Tarsasag 6 tevékenységei kozé
tartozik:

0 objektumvédelem
O  specialis védelmi szolgiltatisok - személyvédelem, rendezvénybiztositds, VIP
védelem, pénz- és értékszallitasi tevékenységek
O biztonsagtechnika — biztonsigtechnikai rendszerek tervezése, telepitése
és karbantartasa, tavfeliigyeleti szolgaltatis
O épuilet takaritas

Az Ormester Vagyonvédelmi Nyrt. és leanyvallalatai (fovdbbiakban: ,,Csoport”) a Nemzetkozi
Szamviteli Szabvanyok Bizottsiga (LASB), valamint az IASB Nemzetkézi Beszamolé-
készitési Frtelmezések Bizottsaga (IFRIC) altal kibocsatott valamennyi 4j és médositott
szabvanyt és értelmezést alkalmaz, melyek lényegesek a Csoport tevékenységének megitélése
szempontjabol.

A konszolidalt beszamoléban szetepld osszegek ezet forintban értenddk, az értékeket 500
forinttdl felfelé, 500 forint alatt pedig lefelé keriiltek kerekitésre, a kerekités szabalyainak
megfelelGen.

1.2. Megfeleléségre vonatkozo nyilatkozat

A konszolidalt pénziigyi kimutatasok a Nemzetkozi Pénziigyi Beszamolasi Standardokkal
(IFRS) 6sszhangban késziiltek.

Az EU éltal elfogadott IFRS az IASB iltal kibocsitott IFRS-t8] csak az IAS 39 Pénziigyi
instrumentumok: Megjelenités és értékelés standardban ("IAS 39”) leirt portfolié fedezeti
tigyletek elszamolasa tekintetében tér el, melyet az EU nem fogadott be. A Tarsasag nem
alkalmazza az IAS 39 szerinti portf6li6 fedezet tigyletek elszimolasat
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1.2.1. Az IFRS standardok 2015. januar 1-jét6l érvényes modosul6 szabalyainak
illetve 1j standardok bevezetésének hatasa a pénziigyi kimutatasra

A jelen beszamolisi id6szaktol hatilyba 1ép& IASB éltal kozzétett és az EU altal elfogadott kovetkezd
standardok, valamint meglévé standardok és értelmezések modositisai 1éptek életbe:

- Egyes standardok médositasa “IFRS-ek tovibbfejlesztése (2011-2013 években)™ - az EU 4ltal elfogadva
2014. december 18-an. Az IFRS Fejlesztési Projekt eredményeképpen a kovetkezé standardokat érintGen
(IFRS 3, IFRS 13 és IAS 40) tortént modositas, elsGdlegesen az inkonzisztencidk megsziintetése és a
magyarazatok tisztazasa érdekében (a médositisokat 2015. janudr 1-jével, illetve az azt kévetSen kezd6dé
beszamolasi idészakokban kell alkalmazni),

- IFRIC 21 “Tlletékek” — az EU altal elfogadva 2014. junius 13-4n (hatalyba 1ép 2014. jinius 17-ével,
illetve az azt kovetSen kezd6d6 beszamolisi idészakokban).

A meglévé standardok fentiekben bemutatott médositasainak elfogadisa nem vezetett a szamviteli
politika viltozasahoz.

1.2.2. Az IASB altal kibocsatott és az EU altal elfogadott, de még nem hatalyos uj
és modositott standardok és értelmezések

Jelen pénziigyi kimutatdsok jovihagyisinak idSpontjaban a kévetkezd, az IASB éltal kibocsatott és az EU
altal elfogadott standardok, valamint meglévé standardok és értelmezések moddositasai keriiltek
kozzétételre hatalyba 1épés nélkil:

- IFRS 11 (Médositis) "Ko6z0s szervezédések™ — Kozos tevékenységekben vald érdekeltségek
megszerzésének szimvitele - az EU dltal elfogadva 2015. november 24-én (hatalyba lép a 2016. januar 1-
jével, illetve az azt kovetSen kezd8d8 beszimolisi id6szakokban),

- TAS 1 (Médositis) “Pénziigyi beszamolok bemutatisa” — Kozzététel kezdeményezése - az EU 4ltal
elfogadva 2015. december 18-dn (hatilyba lép a 2016. januér 1-jével, illetve az azt kovetSen kezd6ds
beszamolasi idészakokban),

- IAS 16 (Modositas) “Ingatlanok, gépek és berendezések™ és IAS 38 “Immaterialis javak™ - Az
értékcsokkenésre és amortiziciora vonatkozd elfogadott médszerek tisztizdsa - az EU altal elfogadva
2015. december 2-an (hatalyba lép a 2016. janudr 1-jével, illetve az azt kévetden kezd6dd beszamolasi
idSszakokban),

- IAS 16 (Mddositis) “ Ingatlanok, gépek és berendezések” és IAS 41 "Mez3gazdasig” — Mez8gazdasig;
Termesztésre hasznilt névények - az EU altal elfogadva 2015. november 23-in (hatilyba 1ép a 2016.
janudr 1-jével, illetve az azt kévetGen kezd5d6 beszamolisi id3szakokban),

- IAS 19 (Moédositas) “Munkavallaldi juttatisok™ — Meghatdrozott juttatdsi programok: a munkavallalok
altal fizetett hozzajarulisok — az EU altal elfogadva 2014. december 17-én (hatilyba ép a 2015. februar 1-
jével, illetve az azt kovetSen kezd6dS beszimolisi idészakokban),

- IAS 27 (Médositis) “Egyedi pénziigyi kimutatisok” — Tékemddszer az egyedi pénziigyi kimutatasokban
- az BU altal elfogadva 2015. december 18-an (hatalyba 1ép a 2016. januir 1-jével, illetve az azt kovetSen
kezd6d6 beszamolasi idészakokban),

- Egyes standardok médositisa “IFRS-ek tovabbfejlesztése (2010-2012 években)” — az EU 4ltal elfogadva
2015. december 17-én. Az IFRS Fejlesztési Projekt eredményeképpen a kovetkez6 standardokat érintéen
(IFRS 2, IFRS 3, IFRS 8, IFRS 13, IAS 16, IAS 24 és IAS 38) tortént mddositas, elsédlegesen az
inkonzisztenciak megsziintetése és a magyarizatok tisztizdsa érdekében (a médositisokat 2015. februar
1-

jével, illetve az azt kovetSen kezd6dS beszimolasi id6szakokban kell alkalmazni),

- Egyes standardok médositasa “IFRS-ek tovabbfejlesztése (2012-2014 években)” — az EU 4ltal elfogadva
2015. december 15-én. Az IFRS Fejlesztési Projekt eredményeképpen a kévetkezd standardokat érintGen
(IFRS 5, IFRS 7, TAS 19 és IAS 34) tortént modositas, elsGdlegesen az inkonzisztencidk megsziintetése és
a magyarazatok tisztizdsa érdekében (a modositisokat 2016. janudr 1-jével, illetve az azt kovetSen
kezd6d6 beszamolasi id6szakokban kell alkalmazni).

- IFRS 9 “Pénzligyi instrumentumok” (hatalyba lép 2018. januir 1-jével, illetve az azt kévetden kezd5dS
beszamolasi id8szakokban),
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- IFRS 14 “Szabilyozéi Halasztott Elszamolasok™ (hatilyba 1ép a 2016. januir 1-jével, illetve az azt
kovetSen kezd6d6 beszamolasi id6szakokban) — az Eurdpai Bizottsag dontést hozott, mely értelmében a
jovahagyas folyamatot a jelenlegi koztes standardra nem fogja alkalmazni, és megvitja a végsé standardot,
- IFRS 15 “Vevokkel kotott szerz6désekbdl szarmazé bevételek” (hatilyba lép a 2018. janudr 1-jével,
illetve az azt kovetGen kezd6d6 beszamolasi idészakokban),

- IFRS 16 “Lizingek” (hatalyba lép a 2019. januir 1-jével, illetve az azt kévetSen kezd6d6 beszdmolasi
id8szakokban),

- IFRS 10 (Médositas) “Konszolidalt pénziigyi kimutatasok”, IFRS 12 (Mddositis) “Egyéb gazdilkodd
egységekben 1évé érdekeltségek kozzététele”, és TAS 28 “Pénziigyi befektetések tirsult vallalatokban™ —
Befektet6 egységek: a konszolidacios kivétel alkalmazasa (hatalyba 1ép a 2016. januar 1-jével, illetve az
azt kovetSen kezd6d6 beszamolasi idészakokban),

- IFRS 10 (Modositas) “Konszolidalt pénzigyi kimutatasok™ és IAS 28 (Modositis) “Pénziigyi
befektetések tarsult vallalatokban™ — Eszk6zok eladasa, illetve atadasa a Befektetd és annak tarsult vagy
koz6s vezetésh vallalata kozott (hatalyba 1éptetése a tkemddszerre iranyuld projekt lezarulasaig
ismeretlen),

- IAS 12 (Médositas) “Nyereségadok” — Nem realizalt veszteségekre vonatkozd halasztott ad6 eszkézok

elszamolasa (hatalyba lép a 2017. janudr 1-jével, illetve az azt kovetSen kezd6d8 beszamolasi
idészakokban).

Megitélésiink szerint ezek a modositdsok, 4j standardok és értelmezések implementiciéja nem
befolyisolni szimottevéen a konszolidalt pénziigyi kimutatisokat. Kivételt képez ez alél az IFRS 9 és az

IFRS 16 alkalmazasa, amely jelentGs hatast gyakorolhat a konszolidalt pénztigyi kimutatisokra, ezért a
ezeket a hatasokat 2016-ban értékelni fogjuk.

A kimutatasok elkészitésének alapelvei

A konszolidalt pénziigyi kimutatisok a bekerilési érték elve alapjin késziiltek. A
bekertilési érték rendszerint az eszk6z0kért cserébe dtadott ellenérték valds értékén alapul.

Konszolidacios kor

A konszolidalt pénziigyi kimutatasok a Tarsasig és a Tarsasag altal ellendrzétt gazdalkoddk
(a Tarsasag leanyvallalatal) pénziigyi kimutatasait tartalmazzak. Ellendrzés abban az esetben
valésul meg, ha a Tirsasig megfelel6 jogositvannyal rendelkezik a gazdilkod6 pénziigyi és
miikédési szabalyzatainak iranyitdsa tertiletén annak érdekében, hogy haszonta tegyen szett a
gazdalkodo tevékenységeibdl.

Szitkség esetén a leanyvallalatok pénziigyi kimutatisai mddositisra kerilnek, annak
érdekében, hogy szamviteli politikdik megfeleljenek a Csoport tobbi tagja 4ltal alkalmazott
szamviteli politikaknak.

A konszolidici6 id6pontjaban teljes korden kisziiréste keriilnek a csoporton beliili
tranzakciok, egyenlegek, bevételek és raforditisok.
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Konszolidacidba bevont gazdasagi tarsasagok és leanyvallalatok

1. ORMESTER SECURITY SERVICE D.O.O.
Alapitisanak idépontja: 2000.10.18.
Székhely: Segedinski put 78-80., 24000 SUBOTICA, SERBIA
Tulajdonosok: Ormester Nyrt. 100%-os tulajdoni hanyaddal
A konszolidaciéba val6 bevonas elsé idépontja: 2010.01.01
Jegyzett toke: 21893 eFt (2187 RSD)
Sajat t6ke 2015.12.31-én: (4184)eFt negativ
Adédzis utani eredmény 2015.12.31-én: (9720) eFt veszteség

A szerb leanyvallalat a 2015.évben tevékenységét besziintette, az alkalmazottait elbocsatotta,
tényleges tizleti tevékenységet nem végzett. A konszolidilt pénziigyi kimutatisok elkészitése
soran a 2015.évi adatokat nem kaptunk, igy a 2014.12.31 z4r6 konyvszerinti beszamoléjuk
keriilt konszolidalasra. Ennek alapjan megsziint tevékenységként kezeltiik, ezért az eszk6zok
értékét valos értékiikre (nullara) értékeltiik at, mig a kotelezettségeit konyvszerinti értéken
vettiik figyelembe a konszolidalas soran.

A roméan leanyvillalat (S.C Ormester Security System S.R.L) 2011-ben felszimolis ald
kerilt, ezért azt a Tarsasag nem tartja ellenSrzése alatt, illetve nem élltak rendelkezéste
megfelelé pénziigyi informaciok 2012-2015. évre vonatkozéan. Emiatt a tomén véllalat
2011-ben kikerilt a konszolidiciés kétbdl, ami hatast gyakorolt a pénziigyi kimutatisokra

és a cash-flow-ra.

A szlovik leanyvallalat ( Ormester Slovakia s.r.o. ) felszamolasat 2013. decemberében
elinditotta a Tarsasag. A szlovakiai kézlonyben megjelent, hogy a felszamolas 2014. februir
17-én kezd6dott meg. A szlovak leinyvallalat 2014-ben kikertilt a konszolidiciés korbél.

2015. december 31-én a Tdrsasdg és a Csoport nem rendelkezik:

®  kozos vezetésl vallalkozassal,

® tarsult vallalkozassal,

o szerzédés alapjan atruhazott jogkérben masok helyett gyakorolt szavazati joggal,

©  biztositékként atvett harmadik személy utasitsai alapjin gyakorolt szavazati joggal,
o kezességvallaloként birtokba vett szavazati joggal, szetzett jogosultsiggal.

A Tarsasdg ellen6rz6 tulajdonosai Kincs Istvan, Kincs Getgely és Campanelliné Kincs
Eszter Titanilla. A Tarsasagnak nincs f6lérendelt anyavillalata és nincsenek végsé

ellen6rz6 tulajdonosai.

2. FOBB SZAMVITELI ALAPELVEK

Az alibbiakban keriilnek 6sszefoglalisra a konszolidalt pénziigyi kimutatisok elkészitése
sordn alkalmazott f6bb szamviteli alapelvek. A bemutatott alapelvek — amennyiben mésként
nem keriilt jelzésre, — minden bemutatott évre vonatkoznak.

2.1. Az elkészités alapelvei
2.1.1. Szabvanyoknak valo megfelelés



2.1.2.

2.1.3.

A Csoport konszolidalt pénzigyi kimutatisai a Nemzetkozi Szamviteli Standard Testiilet

(LASB) altal kiadott és Eurépai Uniés IFRS-eknek, azaz az Burdpai Unié altal befogadott,
Nemzetk6zi Pénziigyi Beszamol6-készitési Szabvanyok (IFRS) figyelembevételével
késziiltek.

Az Ormester Vagyonvédelmi Nyrt. a Magyarorszagon érvényben levd torvények alapjan
vezeti szamviteli nyilvantartasait és késziti el beszamoldjat, mig kilfoldi leanyvallalatai az
adott orszag jogszabalyait alkalmazza a szamviteli nyilvantartisok vezetése soran. A
konszolidalt éves beszamolé az Furépai Unié altal befogadott Nemzetkozi Pénzigyi
Beszamolo6-készitési Szabvanyok (IFRS) és a Nemzetkozi Szamviteli Szabvanyok (LAS),
valamint a SIC és IFRIC értelmezések figyelembevételével késziilt.

Eredménykimutatas és cash flow kimutatas

A Csgport a raforditas tételeit koltségnemenként mutatja ki.

A Cisoport egy adott tzleti év bevétel és riforditids tételeit egy atfogd jovedelem
kimutatasban mutatja ki.

A befektetett eszk6zok beszerzéséhez kapcsolédd pénzmozgis a  befektetési
tevékenységbol szarmazé pénzeszkoz valtozasként keriil kimutatasra, ugyanis ez tukrozi
leginkabb a Csoport lizleti tevékenységét.

A Csoport a mkodésbdl szarmazé pénzmozgisokat indirekt cash flow kimutatisban
mutatja ki.

A befektetési tevékenységbdl, illetve pénziigyi miveletekbdl szarmazd pénzeszkoz
valtozasok direkt médszetrel keriilnek meghatarozasra.

A konszolidalt pénziigyi kimutatasok elkészitése

A konszolidalt pénziigyl kimutatdsok historikus bekeriilési értékeken késziiltek, a
befektetett eszkdz amortizacids értékével modositva.

Az IFRS-sel konform pénziigyi kimutatisok elkészitéséhez kritikus konyvviteli becslések
szikségesek, amelyek a 4.1. pontban keriltek bemutatisra. Ezen kivil sziikséges a
vezetség dontéseinek figyelembevétele a Cisgport szamviteli alapelveinek alkalmazadsa soran.
Az alkalmazott feltételezések megvaltoztatasa akir jelentGs hatassal is lehet az érintett
1d6szakra. A vezetdség véleménye szerint az alkalmazott feltételezések megfelelGek.

Konszolidacids elvek

2.1.4. Leanyvallalatok

A leanyvallalatok a Tidrsasdg altal ellenérzott gazdalkodo egységek. A Tdrsasdg akkor gyakorol
ellen6rzést, ha kozvetleniil vagy kozvetve jogosult a gazdalkodd egység pénziigyi és
mikodési politikajanak olyan iranyitasira, amely iranyitas célja a tevékenységbdl szarmazo
hasznok megszerzése. Az ellenérzés megallapitisakor a jelenleg lehivhatdé potencialis
szavazati jogok is figyelembe vételre kertilnek. A konszolidalt pénziigyi kimutatisok a
leanyvallalatok pénziigyi kimutatisait az ellen6rzés kezdetének napjatl az ellendrzés
megszanésének napjaig tartalmazzak. A konszolidalt pénziigyi kimutatiasok a Tdrsasdg és a
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leanyvallalatainak pénziigyi kimutatasait tartalmazzik a Csoporton beluli valamennyi lényeges
tranzakcid és egyenleg kiszlirése utan, beleértve a nem realizalt nyereségeket is.

2.2. Kiilfoldi pénznemben torténd tigyletek

A Csoport minden tagjanak egyedi pénziigyi kimutatisai annak a meghatirozé gazdasigi
kornyezetnek a pénznemében késziilnek, melyben az adott egység mikodik (funkciondlis

péngnem). A konszolidalt pénziigyi kimutatasok érdekében minden egység eredményét és

pénziigyl pozicidjat magyar forintra valtjuk, mely a konszolidilt pénzigyi kimutatisok

prezentilisinak pénzneme.

A leanyvallalatok egyedi pénziigyi kimutatisainak elkészitésekor azokat a tranzakcidkat,
melyek pénzneme eltér a leanyvallalat funkcionalis pénznemétdl (idegen pénznem) a MNB
altal kozzétett eves atlagos atvaltasi arfolyamon keriilnek rogzitésre. Minden métleg
fordulénapkor az idegen pénznemben meghatitozott monetitis tételek a métleg
fordulénapjan érvényes MNB kozép arfolyamon keriilnek 4tszimitdsa. Azok az idegen
pénznemben meghatirozott nem monetaris tételek, melyeket valds piaci értéken vannak
értékelve, a fordulonapi értékeléskor azon az arfolyamon keriilnek atviltisra, mely a valds
piaci érték meghatirozasinak napjan volt érvényben. A bekeriilési értéken és idegen
pénznemben nyilvantartott nem monetiris tételeknél az arfolyamviltozds nem keriil
figyelembe vételre a fordulonapi értékeléskot.

A Tiérsasdg monetaris tételek elszamolisakot, valamint fordulénapi értékelésekor keletkezd
arfolyam kilonbozeteket az idészaki eredmény terhére/javira szamolja el.

A konszoliddlt pénziigyi kimutatisok elkészitése céljdbol a Cigport kilfoldi mikodési
egységeinek eszkozei és kotelezettségel (az Osszehasonlité adatokkal egyiitt) forintra
kertilnek atvaltisra a mérleg fordulonapjan érvényes MNB kozépatfolyamon. A Tarsasdg
a bevételt és a raforditdasokat minden eredménykimutatis esetében (beleértve az
Osszehasonlitd adatokat) az adott idészak atlagos atvaltdsi dtfolyamon szdmitja 4t Ft-ra.
Az atviltisok soran esetlegesen keletkezd arfolyam kilonbozetek az egyéb atfogd
eredményben keriilnek elszimolasra és a sajat tGkében halmozddnak fel.

Kilfoldi tevékenység értékesitése (tehat vagy egy kiilfldi tevékenységben a Csoportt altal
birtokolt teljes érdekeltség értékesitése, vagy egy kulfoldi tevékenységet magiban foglald
leanyvallalat ellenérzés elvesztését eredményezs, vagy egy kulfoldi tevékenységet magiban
foglald kozos vezetési villalkozas feletti k6zos ellenGrzés megsziinését eredményezd, vagy
egy kiilfoldi tevékenységet magaban foglalé tarsult vallalkozis feletti jelentds befolyas
megszlinését eredményezd értékesités) esetén az adott tevékenység kapcsin a Csoportt
tulajdonosainak tulajdonithaté Gsszes halmozott atfolyam-kilonbozet atsorolasra kertil az
eredménybe.

Tovabba, egy leinyvallalat részleges értékesitése esetén, amely nem eredményezi a Csopott
leanyvallalat feletti ellenérzésének elvesztését, az adott tevékenység kapcsin a Csoportnak
tulajdonithaté Gsszes halmozott atfolyam-killonbozet a nem ellendrzd tészesedésekhez
keriil 4jboli hozzarendelésre és nem keriil elszimoldsra az eredményben.
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2.3. Immaterialis javak
2.3.1. Kiilon beszerzett immaterialis javak

A kilon beszerzett, véges hasznos élettartammal rendelkezd immateridlis javakat a
halmozott amortiziciéval és halmozott értékvesztéssel csokkentett bekeriilési értéken

tartja a Tarsasag nyilvan. Az amortizici6t linedris médszerrel kell elszimolni az eszkoz
becstilt hasznos élettartama alatt. A becsiilt hasznos élettartam és az amortizaciés médszer
minden beszimolasi idGszak végén felillvizsgilatra keriil, és a becslések barmely

valtozasanak hatisa a jov8re nézve keriil figyelembe vételte. Azon immaterialis javak
esetében, amelyek nem rendelkeznek véges hasznos élettartammal, a halmozott
értékvesztéssel csokkentett bekeriilési értéken keriilnek nyilvantartasra

Az immateriilis javak elsGsorban vagyoni értékd jogokat (licenceket) és vasirolt szellemi
termékeket foglal magiban az értékcsokkenéssel médositott bekeriilési értéken.

Téarsasigunknal a szellemi termékek elsGsotban szerz6i jogvédelemben részesild,
szoftware termékekbdl All.

Vagyoneértékl jogaink nagy részben licencbdl, megvasirolt iigyfélkorbSl és szellemi
termékek felhasznalisi jogaibdl tevédnek ossze.

2.3.2. Bels6 elGallitasa immaterialis javak

A Tarsasag sajat el6allitast immateridlis javakkal nem rendelkezik.

2.3.3. Ertékcsokkenés

A hasznos élettartamok hatirozottak, az immaterialis javak értékcsokkenése a becsiilt
hasznos élettartamuk alatt, linearis médszer alkalmazasival keriilnek elszamolasra.

Szellemi termékek: 3 év
Vagyoni értékil jogok: 6 év

2.3.4. Immaterialis javak kivezetése

Egy immaterialis j6szag kivezetésre keriil annak eladisakor, illetve ha a jév8ben mar nem
varhat6 beldle szirmazé gazdasigi haszon. Az immaterialis javak kivezetésekor keletkezd
nyereség vagy veszteség, amelynek értéke a nettd eladasi érték illetve a bekeriilési érték
kiilénbozeteként hatirozhaté meg, az eredményben keriil elszimolista, amikor az eszkédz
kivezetésre keril.

2.4.Ingatlanok, gépek és berendezések

A Tdrsasdg az Ingatlanokat, gépeket és berendezéseket az IAS 16 Ingatlanokat, gépeket és
berendezéseket szabvannyal 6sszhangban szimolja el. Az ingatlanok, gépek és berendezések
érteke 2 halmozott értékcsokkenéssel csokkentett bekeriilési értéken keriilnek kimutatasra,
kivéve a befejezetlen beruhizasokat, amelyek a métleg fordulénapi késziiltségi allapot szerinti
bekertilési értéket titkrozi, valamint a foldteriiletet, amely bekeriilési értéken szerepel.
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Az értékcsokkenési leitds az eszkoz bekeriilési értékét, illetve szamitott értékét csokkenti,
kivéve a foldet és a befejezetlen beruhdzisokat, ahol csak értékvesztés (terven feliili
értékcsokkenés) szamolhat6 el.

A Csoport az értékcsokkenést az eszkoz becstlt hasznos élettartama alatt idSardnyosan
szamolja el. A Csoport a Bekerillési érték-modellt alkalmazza az Ingatlanok, gépek és
berendezések értékelésére a megjelenités utin, azaz az eszkozként valé megjelenitést
kévetben az ingatlanok, gépek és berendezések valamely tételét barmely halmozott
értékcsokkenéssel és barmely halmozott értékvesztés miat veszteséggel csokkentett
bekeriilési értéken tartjuk nyilvan.

A pénzigyl kimutatisok elkészitésénél alkalmazott becsiilt hasznos eszkoz-élettartamok az
alabbiak az Ingatlanok, gépek és berendezések, bérbe adott ingatlanok hasznos élettartamara:

Epiilet, épiilethez k6t5d8 miiszaki berendezések: 50 év
Bérbeadott ingatlan és bérbeadott ingatlanon

végzett beruhazas: 20 év
Idegen ingatlanon végzett beruhazis: 17 év
Gépek és berendezések: 7 év
Jarmivek: 5év
Szamitastechnikai eszkozok: 3 év

A Csgport évente, minden fordulénapon feliilvizsgilja az eszk6zok hasznos élettartamit, az
értékcsokkenés modszerét és a maradvanyértékét.

Amennyiben nem virhaté tovabbi haszon az eszk6z hasznalatibdl, illetve az hasznilaton
kiviili, illetve mas jogcimen kikerilt ( elidegenitéssel ) a Csoporttdl, az eszkozok brutté értéke
a halmozott értékcsokkenéssel egylitt kertil kivezetésre. A nettd eredmény az egyéb bevételek
vagy egyéb raforditasok kozott keril kimutatista.

A tirgyi eszkOz kivezetésekor keletkez8 haszon vagy veszteség megegyezik az eszkoz
értékesitésén elért bevétel és az eszkéz konyv szerinti értékének kilonbségével és az
eredmény terhére/javara szimoljuk el.

Az aktivalas utin felmerilt koltségek az eszkozok bekerilési értékében, vagy azon kiviil,
kilon eszkozként vannak kimutatva, de csak abban az esetben, ha ezen koltségek
megbizhatéan mérhetek, illetve a jovSbeni eszkozhasznilat sorin valészin@, hogy

megtériilnek.

2.5. Targyi eszkozok és immaterialis javak értékvesztése

A Csoport minden beszimolasi id8szak végén felilvizsgilja tirgyi eszkozeinek — és
immaterialis javainak nyilvantartasi értékét abbdl a szempontbdl, hogy van-e arra utald jel,
hogy értékvesztés tortént az eszkézokben. Amennyiben erre utald jel létezik, becslést késziil
az eszkéz megtériilési értékére az esetleges értékvesztés (ha van ilyen) mértékének a
meghatirozasa érdekében. Amennyiben egy egyedi eszk6z virhatéan megtérild Gsszegét nem
lehet megbecsiilni, a Csoport azon pénztermeld egység megtéruld értékére készit becslést,
amelyhez az eszkoz tartozik. Amennyiben azonosithaté egy megbizhaté és kovetkezetes
allokaciés modszer, a vallalati eszk6zok is hozzarendelésre keriilnek az egyedi pénztermeld
egységekhez, vagy a pénztermelé egységek azon legkisebb csoportjdhoz, amelyhez
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meghatirozhat6 egy megbizhaté és kévetkezetes allokacids modszer.

A megtérill$ érték az értékesitési koltséggel csokkentett valds érték és a hasznalati érték koziil
a magasabb Osszeg. A hasznalati érték felmérése sorin a becsilt jovSbeli cash-flow-k a
jelenértékiikre egy olyan addzas-el6tt diszkontrataval keriilnek diszkontilasta, amely titkrozi

az id6 pénzben kifejezett értékével kapcsolatos aktualis piaci megitélést és a konkrétan arra az
eszkozre vonatkozé kockazatokat, és amelyhez kothetS jovobeli cash-flow-k kotrekcidjara
még nem keriilt sor.

Amennyiben egy eszkoz (vagy pénztermel$ egység) becsilt megtériilési értéke alacsonyabb
mint a nyilvantartasi értéke, akkor az eszk6z (vagy pénztermelS egység) nyilvantartasi értékét

a megtériilé értékre kell csokkenteni. A Csoport az értékvesztést azonnal az eredményben
szamolja el.

Egy értékvesztési veszteség utdlagos visszairasa esetén az eszkoz (vagy pénztermelS egység)
nyilvantartasi értéke a feliilvizsgalt becsiilt megtériilési értékre keriil megndveléste, de olyan
modon, hogy a megnévelt nyilvantartisi érték nem haladhatja meg azt a nyilvantartasi értéket,
amely akkor lett volna érvényes, ha a korabbi években nem kerilt volna sor értékvesztés
elszamolasira az eszkOzzel (vagy pénztermel$ egységgel) kapcsolatban. Az értékvesztés
visszairasa kozvetleniil az eredményben kertil elszamolista.

2.6.Lizing

A Tirsasdg a lizingeket az IAS 17 Lizingek szabvannyal 6sszhangban szimolja el, a Csopott a
lizing kezdetekor mindsiti a lizingeket, a tartalom elsédlegessége a formaival szemben alapelv
alapjan. Azok a lizingek, melyeknél a jelentGs, lényegében valamennyi kockazat, haszon és
elény a masik félnél — a lizingbead6nal — marad, operativ lizingnek mindsiilnek. Az operativ
lizingre kifizetett Osszegek a lizing futamideje alatt idSardnyosan keriilnek elszamoldsra az
eredménykimutatasban. A kapott engedmények az operativ lizingkoltségeket csokkentik.
Pénzigyi lizingként keriilnek bemutatisra az olyan lizingek, amelyeknél a lizingelt eszkoz
tulajdonlasaval jaré lényegében valamennyi kockazat, haszon és elSjog a Csgporsot illeti. A
pénziigyl lizing soran megszerzett gépeket és berendezéseket azok valds értéke és a
lizingjogviszony kezdetekor meghatirozott minimalis lizingdij jelenértéke kozil az
alacsonyabbikon mutatjuk ki. A minimalis lizingdfjak fizetése megosztisra kertilnek a
pénziigyi koltség és a fennallo kotelezettség csokkentése kozott. A pénziigyi kotelezettség
egyes idGszakokhoz valé hozzarendelése a lizing idStartama alatt Ggy torténik, hogy a
kotelezettség fennall6 részére minden egyes id8szakra allandé idSszaki kamatlib vonatkozik.
A kezdeti kimutatast kévetéen az eszkéz a ra vonatkozd szamviteli politika alapjan keriil
kimutatasra.

2.7.Ertékvesztés
2.7.1. Pénziigyi eszkozok

A pénziigyi eszk6z0k esetében minden év végén megvizsgilisra keril, hogy van-e olyan
objektiv bizonyiték, amely szerint az eszk6zt le kellene irni. A pénzigyi eszkoz
értékvesztésre keriil, ha objektiv bizonyitékok szerint egy vagy tobb esemény negativ
hatassal volt az eszk6z jovébeni varhatb pénzaramaira.

Az amortizilt bekerillési értéken kimutatott eszkoz értékvesztésének Osszege a konyv
szerinti értéke és az eredeti effektiv kamatlabbal diszkontalt j6vébeni virhaté pénzaramok
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2.7.2.

jelenértéke koz6tt killonbozet.

Az értékesitésre tartott pénziigyi eszk6z0k értékvesztés miatti veszteségének kiszamitisa a
valos érték figyelembevételével torténik.

Az énmagukban jelentSs pénziigyi eszkozok értékvesztés szempontjabdl kiilon keriilnek
megvizsgalasra.

A t6bbi pénziigyl eszkéz azonos kockizati karaktetisztikajuk alapjan csoportokban keriil
vizsgalat ala.

Amikor egy értékesithetd pénziigyi eszkoz valds értékében bekdvetkezett csokkenést
kozvetleniil a sajit t6kében jelenitett meg a Térsasdg és objektiv bizonyiték van arra
vonatkozdan, hogy az eszkoz értékvesztett, a sajit tékében kozvetleniil elszdmolt

veszteség halmozott értékét el kell tivolitani a sajit t8kébdl, és azt az eredményben kell
elszamolni annak ellenére, hogy a pénziigyi eszkozt nem vezette ki a Tarsasdg.

A fenti bekezdésben leirtak alapjin a sajat tSkébdl eltavolitott és az eredményben
elszamolt halmozott veszteség Osszege az akvizicié koltsége (a tSketorlesztés és
amortizAci6 levondsa utin), valamint a jelenlegi valds érték kozott killonbézet kell legyen,
csokkentve az adott pénziigyi eszkézre vonatkozdan korabban az eredményben elszamolt
értékvesztés miatti veszteséggel.

Az értékesithetSként besorolt tékeinstrumentumba torténd befektetésre vonatkozdan az
eredményben elszimolt értékvesztés miatti veszteségeket nem lehet az eredményen
keresztiil visszairni.

Amennyiben egy késGbbi id8szak sorin az  értékesithetGként  besorolt
adossaginsttumentum valdés  értéke novekszik, és e ndvekedés objektiv. mddon
hozzirendelheté egy olyan eseményhez, amely azutin kovetkezett be, hogy  az
értékvesztés miatti veszteséget elszimoltik az eredményben, az értékvesztés miatti
veszteséget vissza kell irni, és a visszairt sszeget az eredményben kell elszamolni.

Az értékvesztés visszairasra keriil, ha a visszairis egyértelm@ien az értékvesztést kovetSen
bekovetkezd eseményhez kapcsolhatd. A hitelviszonyt megtestesits, amortizalt bekeriilési
értéken kimutatott eszkozok és értékesithetd pénziigyi eszkoézok esetében a visszairas az
eredményben keriil elszamolasra. Azon értékesithetd pénziigyi eszkézok esetében, melyek
tékeinstrumentumnak mindsiilnek, a visszairas kdzvetleniil a tGkével szemben torténik.

Nem pénziigyi eszk6zok

A készletek és a halasztott adé kovetelések kivételével a Cisgporr nem pénzigyi
eszkbzeinek konyv szerinti értékét minden mérlegfordulénapon, valamint abban az
esetben is, ha értékvesztésre utalé jelzést tapasztalunk, feliilvizsgdljuk annak
megallapitasara, hogy sziikség van-e értékvesztés elszamolasara. Ha értékvesztésre utald
jel mutatkozik, az eszkéz realizdlhaté értéke meghatirozdsra keriill. A cégérték és a
hatirozatlan élettartami, vagy a még nem hasznilhaté immateridlis eszkézok esetében a
realizdlhaté érték minden kozzétételi idGszak végén meghatirozasra keriil. Azt az
alapelvet érvényesiti a Csoport, hogy az eszkézoket nem lehet magasabb értéken
nyilvintartani, mint azok megtérilS értéke, vagyis az eszkéz hasznalata révén varhatéan
megtértil Osszeg vagy az eszkoznek az értékesitési koltségekkel csokkentett valds értéke.
Ertékvesztés keriil elszamoldsra, ha az eszkdz vagy jovedelemtermel$ egységnek konyv
szerinti értéke meghaladja annak realizdlhato értékét. A Csoportnil az értékvesztés
vizsgalati szintje: amikor csak lehet, egyedi eszkézénként, egyébként pénztermels
egységenként. A pénztermeld, jovedelemtermelS egység az a legkisebb beazonosithaté
eszkézcsoport, amely a tobbi eszk6ztSl és csoporttdl fiiggetleniil képes jévedelmet, cash-
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flowt termelni. Az értékvesztés az eredménykimutatisban keriil elszimolisra. A
jovedelemtermelS egységekre vonatkozé értékvesztés Osszegét elGszor az egységhez
tartozo esetleges cégérték konyv szerinti értékével llitjuk szembe, majd ezt kovetSen
aranyosan az egység tobbi eszk6zével szemben.

Az eszk6z vagy jovedelemtermel$ egység realizalhatd értéke a hasznilati értéke és az
értékesités koltségeivel csokkentett valds piaci értéke kozil a magasabb. A hasznalati érték
szamitasakor a varhaté jovébeni pénzaramok jelenértékét olyan addzds elStd
diszkontrataval kell meghatarozni, amely tartalmazza a pénz idGértékére vonatkozéd
jelenlegi piaci feltételezéseket és eszkozspecifikus kockazatokat. A diszkontrita nem
tikrozhet olyan kockazatokat, amelyekkel a j6vébeni pénzaramokat mér helyesbitették.

A cégérték értékvesztése nem irhatd vissza. A tobbi eszkoz esetében a kordbbi
idészakokban elszamolt értékvesztés minden id8szak végén feliilvizsgilatra keriil annak
megallapitisa céljabdl, hogy fennallnak-e azok az okok, amelyek az értékvesztést
indokoltik. Az értékvesztés visszairasra kerill, ha a realizalhaté érték meghatdrozasakor
alkalmazott feltételezésekben valtozas kovetkezik be. Az értékvesztés csak addig a
mértékig irhatd vissza, hogy az eszkdz konyv szerinti értéke ne haladja meg azt a konyv
szerinti értéket, amely akkor allt volna fenn, ha értékvesztés nem kerilt volna
elszamolasra.

2.8.Készletek

A készletek értékelésénél a bekeriilési érték, illetve a nettd realizalhatd érték koziil az
alacsonyabb értéken vessziik figyelembe. A netté realizilhaté érték a szokdsos tizletment
sorin elérheté becsiilt eladasi ar, csOkkentve az értékesités varhaté koltségeivel. A
készletek bekeriilési értéke tartalmazza a készletek bekerilési koltségeit, valamint azoknak
a jelenlegi helyre és allapotba helyezésiik soran felmertilt raforditisokat.

2.9.Pénziigyi instrumentumok

2.9.1. Nem szarmazékos pénziigyi instrumentumok

A pénzigyi eszkozok az IAS 39 alapjan az eredménykimutatison keresztil valdsan
értékelt pénziigyi eszkézok, adott kolesondk és vevSkovetelések, lejaratig tartott
befektetések vagy értékesitheté pénziigyi eszkozok lehetnek. A Tirsasig pénziigyi
kotelezettségeinek a besoroldsa a kovetkezd: eredménnyel szemben valds értéken értékelt
kotelezettségek és egyéb kotelezettségek: szallitd, kolesonok, hitelek. A pénzigyi eszk6zok
bekeriiléskor valos értéken keriilnek kimutatsra, amelyet az eredménnyel szemben
elszimolt valés értéken nyilvantartott pénziigyl eszkozok kivételével a megszerzéshez
kozvetleniil kapcsolédd tranzakcids koltségek novelnek. A Cigport szerzdéskotéskor
megvizsgilja, hogy az tartalmaz-e beagyazott derivativikat. A pénzigyi eszkozok
minGsitése azok bekeriilésekor torténik. Azokban az esetekben, ahol a szamviteli elGirasok
ezt lehetévé teszik, a besorolds minden év végén felillvizsgilatra keriil. A befektetések
vasarlasinak és eladasanak elszimolasa a teljesités id6pontjaban torténik, amely az a nap,
amikor az eszk6zbdl eredS tényleges hasznok és kockazatok a masik fél részére 4tadasra
keriiltek.
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2.9.1.1.

2.9.1.2.

2.9.1.3.

Eredménykimutatison kerestiil valds értéken értéRelt péngiigyi es3kizok

Az eredménykimutatison keresztil valds értéken értékelt pénziigyl eszkozok
kategétidjaba tartoznak a kereskedési céllal tartott pénziigyi eszkozok, illetve a bekeriilést
kovetSen ilyenként minGsitett pénzigyi eszkozok. Kereskedési céllal tartott pénzigyl
eszkoznek mindsilnek azok a pénzigyi eszkozok, melyek rovid tivon torténd
értékesités céljabol kertilnek beszerzésre. A szarmazékos termékeket, az alapszerz6déstol
elkiilonitett bedgyazott sziarmazékos termékeket is beleértve, kereskedési célinak kell
tekinteni, kivéve, ha azok hatékony fedezeti instrumentumnak vagy pénziigyi
garanciaszerzGdésnek mindstlnek. A kereskedési céla befektetésekhez kapcsolodd
bevételek és raforditisok elszimolasa az eredménykimutatassal szemben torténik.

Egy pénziigyi eszkoz bekeriléskor a kovetkezd feltételek fennallasa esetén sorolhatd az
eredménykimutatison keresztiil valés értéken értékelt eszkozok kozé:

® ha az eszkdz ilyen besorolisa megsziintet vagy lényegesen csokkenti annak
valdszinliségét, hogy az adott pénziigyi eszkoz értékelése, illetve a kapcsolodo

® bevételek és raforditasok eltérd modon torténd kezelése nem kovetkezetes;

® az eszkbz egy olyan eszkOzcsoport részét képezi, melynek kezelése és
teljesitményértékelése egy dokumentalt kockazatkezelési stratégiaval Osszhangban
valos érték alapon torténik és a vezetOség ezen az alapon kapja meg az
eszkozcsoportra vonatkozé informaciot;

Adott Rolesonok és kovetelések

Az adott koles6nok és kovetelések olyan fix vagy meghatarozott kifizetésekkel biré nem
szarmazékos pénzugyli eszk6zok, melyeket aktiv piacon nem jegyeznek. Megszerzést
kovetden az adott kolcsondk és kovetelések az effektiv kamatlab modszer alapjan
meghatarozott, estleges értékvesztéssel csokkentett amortizalt bekerilési értéken
keriilnek nyilvantartisra. Az amortizalt bekertlési érték meghatirozasa megszerzéskori
diszkontok, illetve prémiumok, az effektiv kamatlab részét képezo dijak és a tranzakcids
koltségek figyelembe vételével torténik. Az adott kolcsondkhoz és kovetelésekhez
kapcsol6dd bevételek és raforditasok az adott kélcson és kovetelés kivezetésekor vagy
értékvesztésekor, valamint az amortizaciés folyamat soran keriilnek elszamolasra az
eredménykimutatasban.

Valés érték

Azon befektetések valos értékének meghatarozasa, amelyekkel aktiv kereskedés folyik
szetvezett pénzigyl piacokon, a meérleg fordulénapjan érvényes zard piaci jegyzésar
alapul vételével torténik. A piaci jegyzésirral nem rendelkezé befektetések valos
értékének  meghatarozasa mas, lényegében azonos jellemzSkkel rendelkez6
instrumentumok érvényes piaci értéke, vagy a befektetések alapjat képezd netto
eszk6z0ktol elvart pénzaramok alapjan torténik.
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2.9.1.4. Péngiigyi instrumentumok mindsitése és kivezetése

Pénziigyi instrumentumnak minésiilnek a konszolidilt métlegben a pénzeszkozok,
értékpapirok, vevé és egyéb kovetelések, szallitd és egyéb kotelezettségek, hosszi lejaratd

kovetelések, adott és kapott hitelek és kolesonok, befektetések és kotelezettségek. Ezen
tételek értékelése soran alkalmazott elveket jelen szdmviteli politika vonatkozd jegyzetei

tartalmazzdk. A pénzigyi instrumentumok (beleértve az Osszetett pénziigyi
instrumentumokat) az alapul szolgilé szerzédéses kotelezettségek valds tartalma alapjin
valnak eszkGz-, forris- vagy tGkeelemmé. A kételezettségek kozé sorolt pénziigyl
instrumentumokhoz kapcsol6dé kamatok, osztalékok, nyereségek és veszteségek
felmeriiléskor az eredménykimutatisban kertilnek elszimoldsra. A sajit tSkében
megjelend pénziigyi instrumentumok tulajdonosainak nyujtott juttatisok a sajat t8kével
szemben keriilnek elszamolasra. Az Gsszetett pénzigyi instrumentumok esetében el8szor
azok kotelezettség része keril értékelésre, a tSketész maradvanyértékként keriil
meghatdrozasra. A pénziigyi instrumentumok csak abban az esetben keriilnek
elszimolasra egymassal szemben (nettdsitds), ha a tirsasignak ahhoz totvényes joga van,
tovabba, ha feltett szindéka, hogy az érintett eszkOzt és forrist nettd moédon vagy
egyidejileg rendezi.

A pénzigyi eszkozok kivezetése akkor torténik meg, amikor az instrumentumbdl
szdrmaz6 pénzaramlisra val6 jogok lejarnak, vagy ezen jogok atadista keriilnek egy olyan

tranzakcié soran, amelyben lényegileg minden, a pénzigyi eszkoz tulajdonlasabél eredd
kockazat és haszon atadasra kerdl.

A pénziigyi kotelezettségeket (vagy a pénziigyi kotelezettség egy részét), a Tarsasig akkor,
és csak akkor tavolit el a mérlegébdl amikor az megszint — vagyis amikor a szerz3désben
meghatirozott kételemnek eleget tettek, azt eltorolték, vagy az lejar.

2.9.1.5. Szdrmazékos péngiigyi instrumentumok

A szarmazékos tigyletek kezdeti megjelenitése vals értéken torténik, a hozza rendelhetd
tranzakcids koltségek, felmeriiléskor az eredményben kertlnek elszimoldsra. A kezdeti
megjelenitést kdvetben, a szarmazékos tigyletek értékelése valds értéken torténik.

2015, illetve a korabbi években sem rendelkezett a Csoport szirmazékos
pénziigyinstrumentummal.

2.10. Vevok és egyéb kovetelések

A vevOkovetelések és az egyéb kovetelések kimutatisa eredetileg valés értéken, majd
értékvesztés miatti veszteséggel csokkentett — a vevSk és egyéb pénziigyi kovetelések esetén
amortizalt - bekeriilési értéken torténik.

2.11. Pénzeszkozok és pénzeszkoz-egyenértékesek

A pénzeszkézok és pénzeszkoz-egyenértékesek allominya a pénztiti készpénzillomanybdl, litra széld
betétekbdl és olyan révid lejaratd, magas likviditisi befektetésekbdl tevédik Gssze, melyek kénnyen és gyorsan
elére ismert Osszegli készpénzre konvertilhatok és jelentéktelen értékvaltozasi kockdzatnak vannak kitéve.
Ezeket az eszkozoket a napi pénzeszkézsziikséglet kielégitésére hasznaljuk, nem pedig befektetési vagy
hosszabb tava finanszirozasi célokra. Pénzeszkoz-egyenértékesnek a megvasirlds ditumatél szamitott harom
hénapon beliili lejarati értékpapirokat mindsitjik.
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2.12. Szallitok és egyéb kotelezettségek

A Csoport a szallitokat és az egyéb kotelezettségeket — a szillitdk és egyéb pénziigyl
kotelezettségek esetén amortizalt - bekeriilési értéken rogziti és tartja nyilvan. Szallitok esetén
az érték a kapott drukért és szolgaltatasokért a jovben fizetendd ellenszolgaltatis piaci értéke.

2.13. Tényleges és halasztott adok

A tirsasagi ad6 mértéke a tarsasagi és osztalékadordl szolé torvény alapjin meghatirozott
adofizetési kotelezettségen alapul, amely a halasztott ad6val keriill mddositasra.

A halasztott adé a ,mérlegbeni kotelezettség” mobdszere alapjin kerilt meghatirozasta.
Halasztott ad6 azokban az esetekben jelentkezik, amikor egy tétel szimviteli- és ad6torvény
szerinti elszamolasa kozott idébeli killonbség jelentkezik. A halasztott add kovetelés és
kotelezettség  megallapitisa azon évek adokoteles bevételére vonatkozdé — a
meérlegfordulénapon mar hatilyban 1évs, vagy lényegileg hatilyban 1év8 - addkulcsok
telhasznalasaval torténik, amikor az idébeli killonbség miatti eltérések varhatéan megtériilnek.
A halasztott ad6 kételezettség és kovetelés tikrozi a Csgport ltal megallapitott, az eszkozok és
a kotelezettségek mérleg fordulénapjan fennalld adévonzatat.

Halasztott ad6 kovetelés csak akkor szerepeltetheté a mérlegben, ha valészintsithet, hogy a
Csoport a jovobeni tevékenysége soran adbkoteles nyeresége keletkezik, amellyel szemben a
levonhat6 atmeneti killonbozet felhasznalhat6. Az IAS 12.24. alapjin nem lehet halasztott

adokovetelést kimutatni akkor, ha a halasztott adékovetelés egy eszkéz vagy kotelezettség
kezdeti megjelenitésébdl ered egy olyan tigyletben, amely:

(a) nem lizleti kombinacio; és

(b) az iigylet idépontjaban nem érinti sem a szamviteli eredményt, sem az addkoteles
nyereséget (negativ adoalapot)

A mérleg fordulénapjin a Csoport szamba veszi a meg nem térilt halasztott ad6 kovetelését,
valamint kotelezettségét és a korabban el nem ismert kovetelés azon részét veszi szamitisba,
amely varhatéan megtériilhet a jovébeni nyereség addjanak csokkenéseként. A Cisgport ennek
megfeleléen olyan mértékben csokkenti a halasztott adé kovetelését, amely Osszeg
megtériilésének fedezetére varhatéan addkoteles nyeresége nem fog rendelkezésre allni.

A Tirsasag az eszk6zoket és kotelezettségeket, valamint a bevételeket és a riforditdsokat nem
szamithatja be egymassal szemben, kivéve, ha azt valamely standard vagy értelmezés el&itja,
vagy lehet6vé teszi.

A Tarsasag az eszkozOket és kotelezettségeket, valamint a bevételeket és raforditisokat
elkiiloniilten szerepelteteti. A nettdsitas akar az eredménykimutatisban, akir a métrlegben —
kivéve, ha a nettdsitas az ligylet vagy esemény lényegét tikrozi— csokkenti a felhasznalok azon
képességét, hogy a bekovetkezett tigyleteket, eseményeket és feltételeket megérthessék, és a
gazdalkodo6 egység j6vSbeni cash flow-it megbecsilhessék.

2.14. Céltartalékok

A Tarsasag a céltartalékot az IAS 37 Céltartalékok, fuggd kotelezettségek és fiiggd
kévetelések szabvannyal 6sszhangban szamolja el.
Céltartalékot akkor kell képezni, ha a Csoportnak egy multbeli eseménybdl kovetkezd
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jelenlegi (jogi vagy vélelmezett) kotelme van és valdszindsithetd, hogy a Csoportnak
teljesitenie kell ezt a kotelmet, és a kételem Gsszege megbizhatdan becstilhetd.

A céltartalékként megjelenitett Gsszeg megegyezik a kotelem rendezéséhez sziikséges
raforditasra vonatkozo, a beszamolasi idGszak végén érvényes legmegbizhatobb becslés
értékével, tekintettel a kotelemmel kapcsolatos kockdzatokra és bizonytalansigokra.
Amennyiben a céltartalék értékelése a kotelem rendezéséhez sziikséges, becsiilt cash-flow
felhasznalisaval torténik, annak nyilvantartasi értéke megegyezik az emlitett cash-flow
jelenértékével (abban az esetben, amikor a pénz jelenértékének hatisa jelentds).

Ha egy céltartalék rendezéséhez sziikséges néhany vagy minden gazdasigi elény
megtérilése varhaté egy harmadik félt8l, a kovetelés eszkozként keriil elszamolisra,
amennyiben gyakorlatilag biztosra veheté a megtérilés, és a kovetelés Osszege
megbizhatdan becstilhetd.

2.14.1. Hatranyos szerz8dések

A hatranyos szerzGédések alapjan felmeriild jelenlegi kotelmek céltartalékként keriilnek
elszamolasra és értékelésre. Abban az esetben létezik hatranyos szerz8dés, ha a Csoport
olyan szerzédést kotott, amely szerinti kételmek elkeriilhetetlen koltségei meghaladjak az
ugyanezen szerz6désbol varhato gazdasagi elényoket.

2.14.2. Atszervezések

Atszervezési céltartalék akkor keriil képzéste, ha a Csoport részletes, formalis tervet
készitett az atszervezéstdl, és a terv megvalositisinak megkezdésével vagy fSbb

részeinek bejelentésével az érintettekben az Aitszetvezés végrehajtisira vonatkozd
varakozast keltett. Az atszervezési céltartalék képzése soran kizardlag az atszervezésbdl
eredd kozvetlen koltségek keriilnek figyelembe vételre, tehat azon Gsszegek, amelyek az
atszervezés miatt szitkségszertien felmertlnek, ugyanakkor nem kapcsolédnak a
gazdalkodé rendes tizletmenetéhez.

2.15. Az arbevétel elszamolasa

A Tarsasag az arbevételt az IAS 18 Bevételek szabvinnyal 6sszhangban szdmolja el. Az
arbevételt a kapott vagy jard ellenérték valds értékén kell értékelni. Az arbevételt
csokkentik az ligyfeleknek nyujtott visszatéritések, engedmények és egyéb hasonld
juttatasok.

2.15.1. Aruértékesités

Az aruértékesitésbOl szarmazd arbevétel az aruk szallitisakor és a jogcimek 4taddsakor keriil
elszamolasra, abban az idépontban, amikor az 6sszes alabbi teljestil:

o) Csoport atruhazta a vevére az aru tulajdonlasaval kapcsolatos lényeges kockdzatokat
és hasznokat;
o Csoport az eladott arukkal kapcsolatban nem tart meg sem olyan szinti iranyitasi

részvételt, amely szokasosan a tulajdonlashoz kapcsolodik, sem tényleges ellendrzést

o) az arbevétel 6sszege megbizhatéan mérhetd;
o) alészind, hogy az lgylettel jar6é gazdasagi hasznok be fognak folyni a Csoporthoz;
tovabba

25



=]

e

o] tranzakciéval kapcsolatban mar felmeriilt vagy a késébbiekben felmertild koltségek
megbizhatéan mérhetSk.

2.15.2. Szolgaltatasnyujtis

Szolgaltatisnytjtasra vonatkozo szerz6désbdl szarmazo arbevétel a szerzGdés késziiltségi
fokanak megfelel6en keril elszamolasra. A szerz6dés késziiltségi foka az alibbiak szerint
keriil meghatarozasra:

O 2z értékesitett termékek 4raba foglalt szolgiltatisi dijak elszimoldsa az eladott
termékkel kapcsolatos teljes szolgaltatasi dij aranyaban torténik; tovabba

O 2z idS- és anyag-elszimoldsos szerz3désekbdl szarmazd arbevétel elszamolisa a
szerz6déses dijakon torténik a ledolgozott munkadriknak és a felmeriilt koltségeknek
megfelelGen.

2.15.3. Osztalék- és kamatbevételek

A befektetésekbll szarmazd osztalék akkor kertll elszimolasta, amikor a tulajdonosnak a
kifizetéshez val6 joga megnyilik (feltéve, hogy valdszindsithetd, hogy a hasznok be fognak folyni a
Csoporthoz, és a bevétel 6sszege megbizhatéan mérhetd).

Egy pénziigyi eszkozbdl szarmazé kamatbevétel akkor kertil elszamolasta, amikor valdszintsithetd,
hogy a gazdasigi hasznok be fognak folyni a Csoporthoz, és a bevétel Osszege
megbizhatéan mérhets. A kamatbevétel idGaranyosan elhatirolisra keriil a fennilld t8kedsszeg
figyelembe vételével a vonatkozé effektiv kamatlabbal, amely az a kamatlib, amely a pénzigyi
eszkoz varhato élettartamara becsilt jovbeli

készpénz-bevételeket pontosan az adott eszkéz kezdeti megjelenitésekor rogzitett nettd
nyilvantartasi értékére diszkontalja.

2.16. Egy részvényre jut6 eredmény

Az egy részvényre juté eredmény alapértékének meghatirozasihoz a nettd
atfogd eredményt — a nem ellenérzd részesedések és az elsGbbségi osztalékok
levonasa utan - elosztjuk az adott idGszakban forgalomban levé torzstészvények
sulyozott atlagaval.

Az egy részvényre jutd eredmény higitott értékének meghatirozisihoz
megnoveljik az adott idészak tOrzsrészvényeknek betudhaté nyereségét az
adott idészakban a higité potencialis tOrzsrészvények (pl. opcidk, warrantok,
atvalthaté értékpapirok és fiiggd biztositasi szerzédések) tekintetében elszamolt
osztalékok és kamatok addzas utani Gsszegével, és korrigaljuk a bevételek vagy

raforditasok minden egyéb, a higité potencialis torzstészvények atvaltasabol eredd
valtozasaval, majd elosztjuk az adott idGszakban forgalomban levd
torzsrészvények stlyozott atlagaval, korrigalva azon részvények szamaval, amelyeket
ki kellene bocsatani, ha az Gsszes higité potencialis tOrzsrészvényt atvaltanink
torzsrészvényekre. A higitassal ellentétes hatisd potencialis tOrzstészvényeket
kihagyjuk a kalkuliciébdl. A Tarsasagnal az alap és a higitott EPS megegyezik, nincs

eltérés.
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T 2.17. Sajat részvények

A visszavasarolt sajat részvények a sajat tGkén — egyéb tartalékon — belil
r keriilnek kimutatasra. A sajat részvények értékesitésének nyereségét vagy
veszteségét, illetve azok visszavasatlasakor keletkezett kilonbozetet az
eredménytartalékkal szemben szamolja el a Tarsasag. Ha ezt kovetGen sor keril a
- m sajat részvények eladasara vagy Gjboli kibocsatasara, a kapott Osszeget a sajat tSke
| novekedéseként mutatjuk ki, az {igyletb8l szarmazé tobbletet vagy hidnyt a
felhalmozott eredménnyel szemben szamoljuk el.

A sajat részvények értékvesztését az eredménytartalékkal szemben szimoljuk el.

2.18. Szegmens informaciok

‘ Ag IFRS 8.5 hatirogza meg agt a hdrom feltételt, amelyeknek egyiittesen kel megfelelni
ahhoz, hogy valami mikodési szegmensnek mindsiiljon. Két feltétel az, hogy
T diszkrét pénzigyi informacié tendelkezésre alljon, és a f6 milkodési
[ dontéshozé  rendszeresen hasznalja ezeket vagy ezen informacidkat az
‘ eréforrasok allokici6jahoz és a teljesitmény méréséhez. A Tirsasig szimviteli
o nyilvantartasai nem teszik lehetévé ilyen informacidk elkilonitését, azaz a
[ [‘ fentieck miatt nem lesz tobb milkodési szegmens, hanem az egész Tarsasig egy
operativ szegmens. A Tarsasag a nyilvantartisaiban csak arbevételt tartja
nyilvan kilon tevékenységenként és ezért csak egy miikodési szegmense van a
Tarsasagnak. Az Uzleti szegmensre vonatkozd informacidk a Tarsasig legfGbb
dontéshozoi szamara készitett belsé management jelentésekkel konzisztensen

[ G

5 vannak kimutatva a pénzigyi kimutatisokban. A  foldrajzi szegmensekre
1 | vonatkozéan a Csoport szerepelteti az egyes orszagokban, harmadik féltdl
szarmaz6 bevételeit, illetve ezen orszagokban megtalalhatd befektetett eszkozeit
(ingatlanok, gépek, berendezések és immaterialis javak).

2.17. Kapcsolt felekkel folytatott tranzakciok
A Csoport az TAS 24 Kapcsolt felekre vonatkozd kozzétételek modositott szabalyait

alkalmazza, azaz egy adott fél akkor mindsiil a gazdalkodd egységgel kapcsolt viszonyban
lévének, ha:

(a) a fél kozvetleniil vagy kozvetetten, egy vagy tobb kozvetiton keresztiil:

: 1. ellen6rzi a gazdalkodd egységet, annak ellenSrzése alatt all, vagy azzal egytitt
ko6zos ellendrzés alatt all (beleértve az anyavallalatokat, leanyvillalatokat és
tarsleanyvallalatokat);

ii. olyan érdekeltséggel rendelkezik a gazdilkodé egységben, amely jelentGs befolyast
biztosit szamara a gazdalkodé egység felett; vagy

iii. k6z0s ellendrzést gyakorol a gazdalkodd egység felett;
(b) a fél a gazdilkodé egység tarsult vallalkozasa;
L (c) a fél olyan koz6s vallalkozas, amelyben a gazdalkodé egység tulajdonos;
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(d) a fél kulcspozicidban 1évé vezetd a gazdilkodd egységnél vagy annak anyavallalatinal;
(e) a fél az (a) és (d) alpontokban hivatkozott barmely maganszemély kozeli hozzatartozoja;

() a fél a (d) vagy (e) alpontokban hivatkozott barmely maginszemély kézvetlen vagy
kozvetett ellenSrzése, kozos ellendrzése vagy jelentSs befolyasa alatt all, vagy ilyen személy
a fél felett jelentSs szavazati joggal rendelkezik; vagy

(g) a fél egy nyugdijazasi juttatdsi programot biztosit a gazdalkod6 egység vagy barmely
olyan mas gazdalkodé egység munkavallaloi részére, amely kapcsolt fél a gazdalkodd egység
szempontjabol.

Kapcsolt felekkel folytatott {igyletek a kapcsolt felek kozotti erdforras, szolgaltatas és
kotelematadasok, tekintet nélkiil arra, hogy felszamitanak-e arat.

Egy maganszemély kozeli hozzatartozdi azok a csaladtagok, akik feltételezhetGen
befolyasoljak az adott maganszemélyt, vagy akiket az adott maganszemély feltételezhetGen
befolyasol a gazdalkod6 egységgel folytatott tigyleteiben. Ilyenek lehetnek:

(2) a maganszemély hazastarsa és gyermekei;
(b) a maganszemély hazastarsanak gyermekei; valamint

(c) a maganszemély vagy a maganszemély hazastarsa altal eltartottak.

2.18. Becslések

A Tirsasdg a szamviteli becsléseket az IAS 8 Szamviteli politika, a szamviteli becslések
valtozasai és hibak szabvannyal Gsszhangban mutatja be. A pénziigyi kimutatisoknak az
IFRS el6irasaival 6sszhangban torténd elkészitése sziikségessé teszi, hogy a vezetéség olyan
megitéléseket, becsléseket és feltételezéseket alkalmazzon, amelyek érintik a szamviteli elvek

alkalmazasat, valamint az eszk6zok és forrasok, illetve a bevételek és raforditasok
kimutatott Gsszegét. A becslések és az azokhoz kapcsolodo feltételezések alapja a muiltbeli
tapasztalat, valamint kilonb6z6 egyéb tényezdk, amelyeket az adott korilmények kozott
ésszerinek tekintenek, amelyeknek eredményei alapjan itélik meg az eszk6zok és forrisok
konyv szerinti értékét olyan esetekben, amikor mas forrasokbdl az nehezen allapithaté meg.

A tényleges Gsszegek eltérhetnek ezektdl a becslésektdl.

A becslések és a mogottes feltételezések felillvizsgalata folyamatosan torténik, a becslések
esetében nincs visszatekintés. A szamviteli becslések mddositasa abban az id&szakban kertl
kimutatasra, amikor a becslés modositisa megtorténik, ha a médositas csak azt az idészakot
érinty, illetve a médositis id6szakaban és kés6bbi idszakokban, ha a médositas jelenlegi és
jovobeli id6szakot is érint.

2.19. A fejlesztési és egyéb tamogatasokra vonatkozo6 szamviteli politika

A timogatasokat nem szamoljuk el mindaddig, amig nincs reilis bizonyossig arra
vonatkozdan, hogy a Csoport meg fog felelni a timogatis elnyeréséhez sziikséges
feltételeknek, és a tamogatast folyositani fogjak.

A tamogatasok az eredményben, azokban az id&szakokban kerilnek bevételként
elszamolasra, amelyben a Csoport raforditasként szamolja el azokat a kapcsolodd
kiadasokat, amelyeket a timogatis hivatott ellentételezni. Konkrétan azon timogatisok
esetében, melyek elsédleges feltétele az, hogy a Csoport befektetett eszkozoket vasaroljon,
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hozzon létre, vagy mas médon szerezzen, halasztott.

A tamogatasok az etedményben, azokban az id8szakokban keriilnek bevételként
elszimolasra, amelyben a Csoport riforditasként szimolja el azokat a kapcsol6dé
kiadasokat, amelyeket a timogatas hivatott ellentételezni. Konkrétan azon tdmogatisok
esetében, melyek elsédleges feltétele az, hogy a Csoport befektetett eszk6zoket vasiroljon,
hozzon létre, vagy mas mdodon szerezzen, halasztott bevételként keriilnek elszamolisra a
konszolidalt pénziigyi helyzet kimutatisban, és a kapcsol6dé eszkoz hasznos élettartama
alatt szisztematikus és ésszerli médon keriilnek elszamolasra az eredményben.

A korabban felmeriilt kiaddsok vagy veszteségek megtéritésére vagy a Csoportnak j6vSbeni
vonatkozd koltségek nélkiil nydjtott azonnali pénziigyi timogatds céljival adott
timogatisok az eredményben keriilnek elszimolisra abban az id3szakban, amikor
folyo6sithatéva valnak.

3. VALOS ERTEKELES

A Csoport nem alkalmazza a valos értékelést, igy az IFRS 7 moédositasit a pénziigyi eszkdzok
kimutatisaban valds értéken kimutatott pénziigyi instrumentumokrél sem.

4. KRITIKUS KONYVVITELI BECSLESEK ES DONTESEK
A becslések és dontések folyamatosan kiértékelésre keriilnek, multbeli tapasztalatokon
alapulnak és az aktualis piaci feltételek és egyéb tényezdk szetint keriilnek alkalmazasra.

4.1. Kritikus konyvviteli becslések és feltételezések

A vezetéség a j6vire vonatkozd becsléseket és feltételezéseket tesz. Az eredményként
1étrejott konyvviteli becslések definici szerint ritkdn esnek egybe a valds eredményekkel. Az
alabbiakban Osszefoglalista keriilnek azon becslések, feltételezések és vezetdi dontések,
amelyek jelent6s kockazatot tartalmaznak az eszk6zok és forrisok konyv szerinti értékének
alakulasara a kévetkezd években.

4.1.1. A valds érték becslésére vonatkozo 6 vezetdi feltételezések

A Tarsasag nem alkalmazza a valds értékelést.

4.1.2. Tényleges és halasztott adok

A Csoport a szamitott halasztott adokovetelést nem mutatja ki, dgy itéli meg,
hogy a keletkezett adokévetelést belathatd id6n beliil ( 5 év ) nem fogja tudni felhasznalni
(veszteséges gazdalkodas, hatdsagi eljarasok).

4.1.3. A vevOk értékvesztése

A vevok értékvesztésének becslése a kritikus becslések kozé tartozik. A vevét, az adost
mindsiti Tarsasagunk és ennek alapjan dont az értékvesztés elszimoldsirdl és annak

Osszegérdl, fiiggetleniil attél, hogy a vevd, az adods fizetési késedelemben van-e vagy nincs.
Ugyanazon vevével, adéssal szembeni a Tarsasag a koveteléseit azonos médon értékeli.

A Tarsasag a mérlegkészités idGpontjdig a megbizhaté és valés vagyoni helyzet
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bemutatdsahoz szilkséges értékelési feladatokat elvégezte. Ami a lejart koveteléseket illet,
a Csoport az addsra vonatkozé multbeli tapasztalatok felhasznalisaval a becsiilt
behajthatatlan Gsszegek, valamint az adés aktualis pénziigyi helyzete ( telefonon, levélben
egyeztetiink) alapjan képzett értékvesztést kétes koveteléseire.

A kozzétett vevokovetelések kozott olyan tételek is szerepelnek, amelyek a beszamolast
idbszak végén lejartnak mindsilnek, de velik kapcsolatban a Csoport nem képzett
értékvesztést kétes kdvetelésre és a Csoport az Osszeget tovabbra is behajthaténak tekinti.

4.2 Kritikus dontések a Csoport szamviteli alapelveinek alkalmazasara
vonatkozolag

A Csgport nem hozott kritikus szamviteli dontéseket 2015-ban.

5. PENZUGYI INSTRUMENTUMOK ES PENZUGYI KOCKAZATKEZELES

5.1. Attekintés
A Csgport a rendelkezésre allo pénzigyi instrumentumaibdl eredéen az alabbi kockazatokat
azonositotta:

®  Piaci kockazat
® Hitelkockazat
Ul Likviditasi kockazat

5.2.Pénziigyi kockazati tényezék

5.2.1. Piacikockazat

A piaci kockazat az a kockazat, mely szerint az olyan piaci arakban bekovetkezd valtozas,
mint amilyenek a devizaarak, kamatlabak és a részvényarfolyam, befolyasolhatjak a Csgport
bevételét vagy pénziigyi eszkozeinek értékét. A piaci kockazat menedzselés célja a piaci
kockazatnak vald kitettség menedzselése és ellenorzése elfogadhat6é paraméterek kozott, a
megtériilés optimalizalasa mellett.
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5.2.2. Arfolyamkockazat

Mivel a Csoportban a kiilfoldi leanyvallalatok mar nem végeztek tevékenységet a 2015.évben,
ezért jelentSs arfolyam kockazatnak nem volt kitéve. A magyar anyavialallat

tevékenységének f6 pénzneme a HUF.

Az alabbi tiblizat mutatja ( 2015.12.31)) a Csoport kiilsnbdzé devizanemben fennalls pénziigyi

eszkozeit és kotelezettségeit:

31 December 2015

ezer forint

2014.12.31 Szerbia Magyarorszig ~ Osszesen HUF
Pénziigyi eszkozok-klcsénok és kivetelések

Vevé és egyéb kovetelések:

— Vevékovetelések 2 664 145 620 148 284
— Egyéb pénziigyi eszkozok (adokévetelés nélkiil) - 6 489 6 489
Pénzeszkoaslc 1984 3065 5 049
Pénziigyi eszkozok bsszesen 4 648 155 174 159 822
Pénziigyi k6t. amortizdlt bekeriilési értéken

Hossz1 lej.kolcsonok,pénziigyi lizinget is beleértve: 25325 25 135
Szallitok és egyéb elkotelezettségek: 0
~ Szallitdle 1050 189 636 190 686
— Egyéb pénziigyi két. (addfiz.két.nélkiil) 41 424 41 424
Pénziigyi kotelezettségek Gsszesen 1050 256 195 257 245
2015.12.31 Szetbia Magyarorszdg ~ Osszesen HUF
Pénziigyi eszk$zok-k6lcsondk és kvetelések

Vevé és egyéb kovetelések:

— Vevékovetelések és elSlegek - 114 079 114 079
— Egyéb pénziigyi eszkézok (addkovetelés nélkiil) - 1796 1796
Pénzeszk6zok _ 21 076 21 076
Pénziigyi eszkbzok dsszesen - 136 951 136 951
Pénziigyi kot. amortizdlt bekeriilési értéken

Hosszu lej.kolesénok,pénzigyi lizinget is beleértve: -41350 -41 350
Szallitok és egyéb elkotelezettségek:

— Sedllitdk -1042 -141726 -142 768
~ Egyéb pénziigyi kot. (adofiz.két.nélkiil) -1142 -7 097 -8 239
Pénziigyi kitelezettségek §sszesen 2184 - 190173 -192 357
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5.2.3. Kamatkockazat

A Csoportnak csak valtozd kamatozasa pénziigyi eszkozei és pénzigyi kotelezettségei vannak
(kolcsonet és lizingkotelezettségei), ezek egyenlege 2015.12.31-én:

Hosszti/rovid lejdratd hitelek bontdsa:

Beruhazasi és fejl.hitelek 17 637 282
Even tili forgdeszkozhitel 23713011

41 350293
Vallakozdi folydszla hitel 0
Rulirozd forgdeszkdz hitel 26 737 086
Beruhdzasi hitel 7 058 652
CIB Lizing- LIR-621 506 495
Even tili forgéeszkoz hitel rovid része 14 976 639

49 278 872

90 629 165

A Csoport kamatkockizatit a management tendszeresen felillvizsgilja. Amennyiben
szlikségesnek talalja, a kotelezettségeket dtszervezik, vagy visszafizetik az aktualis cash-flow
pozicié figyelembevételével.

A Csoport legjelentSsebb kotelezettségeinek (fejlesztési és folyészamla hitelek) kamatliba
2015-ben 1,35% jegybanki alapkamat + 2,50% kamatfelar.

5.2.4. Hitelkockazat

A hitelkockizat az a kockizat, amely akkor keletkezik, ha egy partner nem tesz eleget
szerzGdéses fizetési kotelezettségének és ezzel pénziigyi veszteséget okoz a Cisgpormak. A

Csoportnak nincs koncentralt hitelkockdzata. A hitelkockdzat csoportszinten — keriil
kezelésre. A Csoport tgy strukturilja a hitelkockdzat szintjét, hogy egyes ugyfelei, vagy

ugyfélcsoportja részére a foldrajzi elhelyezkedésiiket és az ipardgukat figyelembe veszi. A
Csoport ezeket a kockizatokat rendszeresen felillvizsgilja, illetve figyeli a vevék fizetési
hajlandésagat.

Csopott a bankszimlikat csak a nemzetkézi hitelmindsit6k 4ltal megbizhaténak
mindsitett besorolasu pénzintézeteknél vezeti.

A kovetelések és egyéb pénziigyi eszkozok a pénziigyl kimutatisokban rogzitett konyv

szerinti értéke képviseli a Csgport maximalis hitelkockazat kitettségét, az esetlegesen szerzett
biztositék értékének beszamitasa nélkiil:
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ezer forint

2015.12.31 2014.12.31
Vevé- és egyéb kovetelések
— Vevdkovetelések 114 079 153 512
ebbdl:
magyar 114 079 150 913
szetb 0 2 599
— Adodkovetelések 0 0
— Egyéb kovetelések 1796 6 489
— Pénzeszkozok 21 076 5049
Osszesen 136 951 165 050

A kovetelések lejarati szerkezete, illetve az elszamolt értékvesztések az alabbiak szerint alakultak:

ezer forint
2014.12.31
Vevik, Netto:
Nem lejart,nem értékvesztett: 135 426
Nem lejart,nem értékvesztett Gsszesen: 135 426
Lejart de nem értékvesztett:
- kevesebb mint 90 napon tili késedelmes 12 094
- tobb mint 90 napon til késedelmes 765
Lejart de nem értékvesztett 5sszesen: 12 859
Egyedileg értékvesztett netté:
- 30 és 90 nap koézott késedelmes
- 90 és 180 nap kozott késedelmes
- 180 és 360 nap kozott késedelmes 2911
- 360 napon tdl ikésedelmes 72 898
Egyedileg értékvesztett (nettd)Ssszesen: 70 582
Vevik 153 512
Pénzeszkozok 5049
2015.12.31
Vevék, Netto:
Nem lejart,nem értékvesztett: 105 636
Nem lejart,nem értékvesztett 5sszesen: 105 636
Lejart de nem értékvesztett:
- kevesebb mint 90 napon tdli késedelmes 3 895
- tébb mint 90 napon tiil késedelmes 28 417
Lejart de nem értékvesztett 6sszesen: 32 312
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Egyedileg értékvesztett nettd:

- 30 és 90 nap kozotti késedelmes
- 90 és 180 nap kozott késedelmes

- 180 és 360 nap kozott késedelmes 745
- 360 napon til ikésedelmes 23124
Egyedileg értékvesztett (nettd)5sszesen: 23 869
Vevék 114 079
Pénzeszkozok 21076

5.2.5. Likviditasi kockazat

A likviditdsi kockdzat az a kockdzat, melynek bekévetkezte sorin a Csoport nem tud eleget
tenni pénziigyi kotelezettségeinek akkor, amikor azok esedékessé valnak. A Csoport oly
moédon tudja likviditdsit megtartani, hogy éves, havi és heti cash flow el6rejelzések
készitésével és ezek folyamatos ellendrzésével minden lehetéséggel biztositja, hogy
mindenkor megfelelé likviditissal fog rendelkezni annak érdekében, hogy idében meg

tudjon felelni kotelezettségeinek.

Az aldbbi tablizatok a pénziigyi kotelezettségek szerz6dés szerinti lejaratat mutatjak

évenként a mérlegkészités napjan:

ezer forint
2014.12.31 <1hénap 1-3 hénap 3-12 hénap 12 hénap-2év 2-5 év Osszesen
Forrasok
Bank hitelek/kolcsonok 4712 7070 18 215 29 997
Bank hitelek kamata 893 972 1303 3168
Pénziigyi lizing 28 61 295 476 860
Pénziigyi lizing kamata 15 28 104 56 203
Szallitok és egyéb kotelezettségek 16 557 0 0 0 16 557
2015.12.31 <1hénap 1-3 hénap 3-12 hénap 12 hénap-2év 2-5 év Osszesen
Forrasok
Bank hitelek/kolesonok 1839 3678 43 256 22 044 13789 84 606
Bank hitelek kamata 120 240 1080 1440 920 3 800
Pénziigyi lizing 43 73 206 0 0 322
Pénziigyi lizing kamata 5 9 12 0 0 26
Szallitok és egyéb
kotelezettségek Gsszes 29 523 0 0 0 0 29 523
magyar 25412 0 0 0 0 25412
szetb 4111 0 0 0 0 4111
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F Az alabbi tiblizat a pénziigyi eszk6zok szerz6dés szerinti lejaratat mutatja be évenként a
! mérlegkészités napjan:
ﬂ ezer forint
! 2014.12.31 <1hénap 1-3 hénap 3-12 hénap 12 hénap-2év Osszesen
{ ]l Pénzeszkoz és pénzeszkoz egyenértékesek 5049 0 0 0 5 049
Vevdk és egyéb kovetelések 1356 79 594 79 051 0 160001

2015.12.31 <1hénap 1-3 hénap 3-12 hénap 12 hénap-2év Osszesen
Pénzeszkoz és pénzeszkoz egyenértékesek 21075 0 0 0 21 075
Vevok és egyéb kovetelések 8599 0 8 599

5.3. T6kekockazat menedzselése

A Csoport célja a tGkemenedzsment soran biztositani a Csoporz képességét a folyamatos hosszi

M tivi mikodéste (,going concern”) annak érdekében, hogy biztositsa a megtérilést a

J részvényeseknek, illetve a hasznot az egyéb érdekelteknek; valamint hogy fenntartsa az
optimalis tOkeszerkezetet a tokekoltségek csokkentése érdekében.

A tokeszerkezet fenntartisa vagy megvaltoztatasa érdekében a Cisgport megvaltoztathatja a
részvényesek részére kifizetett osztalék Gsszegét, visszatérithet t6két a részvényeseknek, Uj
részvényeket bocsathat ki, vagy eszkozt értékesithet adossagesokkentés céljabol.

| A Csgport a tGkehelyzetet a tOkeszerkezeti mutatd segitségével koveti. E mutaté a nettd
| = idegen tSke és az Osszes tOke hanyadosa. A nett6 idegen tokét a Csoport a kovetkezok szerint
hatirozza meg: Osszes kotelezettség a készpénz-, és készpénz helyettesité eszk6zok
illomanyaval csokkentve. Az Gsszes tSke Osszegét a kovetkezSk szerint szamitja a Csoport: a
pénzigyi eszkozok konszolidalt kimutatasiban szereplé sajat téke és a nett6 idegen téke
Osszege.

2015-ben a Csopott stratégidja az tGkeszerkezeti mutaté 25% alatt torténd tartasa volt. A
mutaté 2015. december 31-én, illetve 2014. december 31-én a kovetkezOk szetint alakult:

ezer forint
2015.12.31 2014.12.31
Kolesonok dsszesen 90 629 66 559
Pénzeszkozok és pénzeszkoz- (21 070) (5 049)
egyenértékesek
Netto idegen tke 69 553 61510
Sajat t6ke 172 163 168 810
[ . Nett6 idegen t6kével névelt sajat téke 241716 230 320
Tékeszerkezeti mutatd 29% 27%

A t8keszetkezeti mutatd vartnil kedvezo6tlenebb alakulasa a nettd idegentéke mintegy 8 MFt-os romlasa

miatt kovetkezett be.



6. INGATLANOK, GEPEK ES BERENDEZESEK

ezer forint

Gépek és  Befejezetlen .
Ingatlanok berendezések beruhidzasok Osszesen

2014. december 31.

Nyit6 nettd érték 257 787 17 925 0 275 712
Novekedések 10 624 10 624
Egyéb csokkenések és kivezetések 0
Konszolidicidés kor miatti 0
valtozis

Targyévi értékcsokkenési leiras (3 134) (6 005) (9 139)
Atvaltasi kiilonbézet 0
Zar6 nett6 konyv szerinti érték 254 653 22 544 0 277 197
2014. december 31.

Brutté érték 274 578 85 396 359 974
Ertékesokkenési lefris (19 925) (62 852) (82777
Nett6 kényv szerinti érték 254 653 22 544 0 277 197

Gépek és  Befejezetlen
Ingatlanok berendezések beruhdziasok Osszesen

2015. december 31.

Nyito nettd érték 254 653 22 544 0 277 197
Novekedések 2324 2324
Egyéb kivezetések ( szerb leany miatt) (247) (247)
Konszolidicids kor miattd 0
valtozis

Targyévi értékcsokkenési leirs (3 134) (4 959) (8 093)
Atvaltasi kiilsnbézet 0
Zard netto konyv szerinti érték 251 519 19 662 0 271181
2015. december 31.

Brutto érték 274 578 87 370 361 948
Ertékcsokkenési leiras (23 059) (67 708) (90 767)
Netté konyv szerinti érték 251 519 19 662 0 271181

A Térsasignak az ingatlanokra, gépekre és berendezésekkel kapcsolatos kozzétételei:
O az ingatlanon jogcimkorlitozas van, a hitel biztositékanak fedezetéiil szolgal, a jelzalog
osszege 170 milli6 forint;

O tovabbi az ingatlan és 7 autd zar ald vételét is elrendelte az adShivatal
O szlovik leanycégtdl Atvallalt hitel biztositékara nem kért fedezetet a pénzintézet

O lizingelt gépek esetében a lizing fedezete maga a lizingelt autd;

36



=3 =

-

e

O nincsenek szerzédéses elkdtelezettségek az ingatlanok, gépek és berendezések
tekintetére vonatkozdan;

O nincsenek 4tmenetileg hasznalaton  kiviili ingatlanok, gépek, berendezések,
felszerelések;

O nincs mir teljesen leirt, de még hasznalatban 1évé ingatlanok, viszont teljesen leirt

gépek és berendezések brutt6 kényv szerinti értéke 19 431 eFt;

7. IMMATERIALIS JAVAK

ezer forint

2014.év

Nyit6 netté érték 1077 1839 2916
Novekedések 56 56
Egyéb csokkenések és kivezetések 0
Térgyévi értékcsokkenési leirds (472) (1 186) (1658)
Zard nett6 konyv szerinti érték 661 653 1314
2014.december 31.

Brutto érték 16 446 7 342 23788
Ertékcsokkenési leirds (15 785) (6 689) (22479)
Netto kényv szerinti érték 661 653 1314
2015.év

Nyit6 nett6 érték 661 653 1314
Noévekedések 28 28
Egyéb csokkenések és kivezetések 0
Tirgyévi értékcsokkenési leiras (230) (238) (408)
Zar6 nett6 konyv szerinti érték 459 415 874
2015.december 31.

Brutté érték 16 474 7 342 23 816
Ertékesokkenési leiras (16 015) (6 927) (22 942)
Netto kényv szerinti érték 459 415 874

O hasznilatban 1év6, de nullira leirt immaterilis javak értéke 22.307 eFt
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8. KESZLETEK

A készletek nettd realizalhatd értéken szerepelnek a beszamoldban.

ezer forint

2015.12.31 2014.12.31
Nyers- és alapanyagok 915 95
Segédanyagok
Munkaruha 2273 770
Aruk beszerzési aron 332 224
Egyéb ki nem emelt készlet
Total 3520 1089

8. VEVO- ES EGYEB KOVETELESEK

ezer forint

2015.12.31 2014.12.31
Vevo- és egyéb kovetelések
— Vevékovetelések 114 079 153 512
— Addkovetelések 0 0
— BEgyéb kévetelések 1796 6 489
— Pénzeszk6z0k 21 076 5049
Osszesen 136 951 165 050

O az egyéb kovetelések kozott kaucié (185 eFt), elszimolsi elSleg (570 eFt ) és egyéb
kovetelések (295 eFt ), valamint (746eFt ) koltség elhatirolis.

A kovetelések becsilt valds értéke a varhatéan befolyé jovébeni pénzmozgisok diszkontalt
értéke, ami megkozeliti a kényv szerint értékiiket.

9. JEGYZETT TOKE

A kibocsitott részvénytSke Gsszege 259.830.000 Ft, mely teljes mértékben befizetésre keriilt, azaz
nincsenek kibocsitott, de még nem teljesen befizetett részvényei a Tarsasdgnak. A részvények
mindegyike 1.000 Ft/db névérték, dematerializalt Gton eléallitott, nyilvanosan kibocsatott
torzstészvény. A Tdrsasdg kibocsatott részvénytSkéje 259.830 db torzstészvénybdl 4ll, amely
megegyezik a kibocsitisra engedélyezett részvények szamaval. A tOrzstészvények azonos tagsigi
jogokat biztositanak tulajdonosainak, a torzstészvények tulajdonosai jogosultak az adott évre a
kozgyllés altal felosztani rendelt, mérleg szetinti nyereségnek a részvényeikre juté arinyos
osztalék felvételére, tovabba a tirsasag kozgytilésein mindazon jogok gyakorldsira, amelyeket a
Gt. a részvényesek szamara biztosit. A részesedések Atruhizasanak nincs korlatozasa, azok a
hatilyos magyar és EU-s szabalyozasban foglaltak szetint szabadon végrehajthatéak.
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A részvényenkénti eredmény kiszamitasanal mind a két évben a mérleg szerinti eredményt
osztottuk a tézsdei forgalomban 1évs részvények atlagos darabszimaval. 2014.-2015. évben a
t6zsdei forgalomban 1évé részvények atlaga 239.855 db volt.

A higitott EPS-t és az alap EPS megegyezik egymassal.

ezer forint

2015.12.31 2014.12.31
Adézott eredmény (11127) (25 351)
Forgalomba 1évé részvények atlagos szima (ezer db) 240 240
Alap egy részvényre juté eredmény (46) (106)
Sajat részvények szama (db) 20158 20158

A Tidrsasdg részvényeit 2010. december 1-t8l jegyzik a t8zsdén. A részvények tdzsdei
bevezetése eldtt, 2010. majus 26-an (256 090 darab), illetve 2010. oktober 1-jén ( 259 830
darab) a Tdrsasdg tulajdonosai tékét emeltek azsi6val, amelynek eredményeképpen 2 jegyzett
téke 6.530 eFt-tal, a toketartalék 26.120 eFt-tal emelkedett.

A Tarsasag sajat részvényeinek a szama 2015-ban és 2014-ben is 20 158 darab.

2014 év végén a részvényekre értékvesztés tortént elszamolasra 1 007 900 Ft 6sszegben, mivel a

részvények arfolyama tartésan alacsony volt.
2015 év végén a részvényekre értékvesztés tortént elszamolasra 3 023 700 Ft 6sszegben,
ugyanezen okbol kifolydlag.

10. TARTALEKOK

ezer forint

2015.12.31 2014.12.31
Jegyzett téke 259830 259 830
Téketartalék 41070 41070
Egyéb tartalékk (20 129) (20129)
Atvéltési tartalék 68 150
Eredménytartalék (108 6706) (106 883)
Sajat toke 6sszesen 172 163 174 038

Téketartalék

A toketartalék az alapitas, vagy tOkeemelés soran képzddott tartalékot mutatja. 2010-ben a
roman leanyvallalat téketartaléka jelent meg ezen a soron, azonban 2011-ben ez kivezetéstre
keriilt a leanyvallalat felszamolasa miatt. A 2015-es év folyaman a tSketartalék Osszege nem
valtozott 2012-hez képest.

39



|

]
=

Atviltisi tartalék

Az atvaltdsi tartalék tartalmazza a kilfoldi leinyvillalatok pénziigyi beszamoléjanak
prezenticids pénznemre valé atvaltasibol eredd 6sszes arfolyam-killonbozetet.
Eredmiénytartalék

A Csoport el6z6 évek dtfogd jovedelmeit tartalmazza. Szintén itt keriilnek kimutatisra az
esetleges idében eltéré csoporton belil torténd elszamolisokbédl ereds kilonbozetek. A
fejlesztési tartalékot a Csoport az eredménytartalék terhére képzi.

Egyéb tartalék

Ez a kategoria a fejlesztési tartalékként képzett miatti Osszeget, illetve a sajat részvény
visszavisitlisa miatti tartalékképzéseket mutatja, mivel a magyar szabilyok szerint ez a
tartalék nem fizethetd ki osztalékként a részvénytulajdonosoknak.

A tulajdonosokkal tulajdonosi mindségilikben folytatott tigyletekbdl és a leanyvallalatokban
1évé  tulajdonosi érdekeltséggel kapcsolatban 2015-ben nem volt véltozds, nem volt
modosulas.

11. SZALLITOK ES EGYEB ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

ezer forint

2015.12.31 2014.12.31
Pénziigyi kotelezettségek:
— Szallitdk és egyéb kotelezettségek 143 448 190 685
— Munkavallalékkal szembeni kotelezettségek 4 315 5368
Nem pénziigyi kételezettségek:
— Adofizetési kotelezettségek 1972 8 001
Osszesen 149 735 204 054
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12. MUNKAVALLALOKKAL SZEMBENI KOTELEZETTSEGEK

ezer forint

2015.12.31  2014.12.31

Munkavallalékal szembeni kotelezettségek

— Jévedelemelszimolas 4315 5368
ebbdl

magyar 3173

szerb 1142

— Munkaviszony megsziintetésébdl szirmazd 0 0
kotelezettségek

Osszesen 4315 5 368

13. HOsSZU ES ROVID LEJARATU KOLCSONOK ES LIZINGKOTELEZETTSEGEK

ezer forint
2015.12.31 2014.12.31
Hossz1 lejarata kdles6nok
Bank hitelek 41 350 24705
Pénziigyi lizing kotelezettségek 0 429
41350 25134
Roévid lejaratia kolesonsk
Bank hitelek révid lejarata része 48 772 7488
Pénzligyi lizing kotelezettségek rovid lejarati része 506 33936
49 278 41424
Kélcsonok dsszesen 90 628 66 558

,.Aﬁ._

——

A hitelek fedezete 2 megvasarolt ingatlanra bejegyzett keretbiztositéki jelzilog 170 millié Ft
értékben.

A kapott kélcsénok értéke megkozelitette a kényv szerinti értékitket a pénziigyi eszkdzdk
kimutatasanak idépontjaban, mert nem volt jelentSs hitelfelvételi koltség, ami miatt a valds
érték eltérhet a konyv szerint értéktSl. A valés értékek a hasonld pénziigyi
instrumentumok utolsé alkalmazhat6 kamatival diszkontalt pénzmozgisokon alapul az év
vegen.

A lizingelt személygépkocsikkal kapcsolatos jovébeni fizetendd minimum lizingdijakat,
kamatokat, azok jelenértékét a kovetkezd tablazat tartalmazza:
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adatok ezer Ft-ban

2014 2015
Jovében A minimum Jovében A minimum
.. fizetend6 fizetend§ fizetendd fizetend§
Lizing minimum Kamatok lizingdfjak | minimum Kamatok lizingdijak
lizingdijak jelenértéke | lizingdijak jelenértéke
>1év 1155 224 1242 506 72 578
1év-5 év 861 202 878
<5év
Osszesen 2016 426 2120 506 72 578

A Tirsasdg 1 darab személygépkocsira kotott lizingmegillapodist (pénziigy lizing). A
lizingmegallapodasok nem tartalmaznak tovabbi kotlatozasokat az osztalékra, kélesonokre,

valamint tovabbi lizingekre vonatkozdan.

14. ERTEKESITES KOZVETLEN KOLTSEGEI ES FORGALMAZASI, IGAZGATASI ES

ALTALANOS KOLTSEGEK

Eirtékesités kizvetlen kiltsiges:
Ertékesités kdzvetlen koltségei:

2015.12.31 2014.12.31
Eladott druk beszerzési értéke 0 1547
Tovabbszamlazott kézvetitett szolpaltatisok 423 236 526 904
Osszesen 423 236 528 451
Forgalmazasi, igazgatasi és altalinos koltségek:
Anyagjellegii raforditasok 129 889 165 493
Személyi jellegd raforditasok 95178 150 211
Ertékesokkenési lefras 8 561 11 616
Osszesen 233 628 327 320
Személyi jellegti raforditasok:
ezer forint

2015.12.31 2014.12.31
Bérkoltség 69 157 111 687
Bérjarulékok 22024 31528
Egyéb személyi jellegt raforditas 3997 6997
Osszesen 95 178 150 212
ebbil: feligyelibizottsdgnak fizetett meghizdsi dijak 1726 4 466
ebbil: Igazgatisdgnak fizetett bérek, tisgteletdijak és egyéh koliségtérités 5744 4168
Atlagos létszam (£5) 30 43
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15. EGYEB RAFORDITASOK ES BEVETELEK

Egyéb raforditisok:

Egyéb raforditasok:

2015.12.31 2014.12.31
Koévetelésekre elszamolt értékvesztések 4774 14 898
Térgyi eszkoz értékesités vesztesége 0 0
Immaterialis javakra, targyi eszk6zok selejtezése 0 0
Tartozasatvallalds 853 11 257
kovetelés elengedés 1226
Adék 7 281 9383
Kartéritések, késedelmi kamatok, birsagok 1561 205
Egyéb ki nem emelt raforditasok 1354 13102
Céltartalék képzés 0 0
Terven feluli értékcsokkenés 987 3898
Osszesen 18 036 52 743
Megsziint tevékenység miatti valés értékre
kotrigalds vesztesége( szetb ledanyvillalat):
Befektetett eszkdzék 244 0
Kovetelések 7516 0
Pénzeszkdzok 1961 0
Osszesen 9721 0
Egyéb raforditasok Gsszesen: 27 757 52743
Egyéb bevételek:
Targyi eszkoz értékesitésének nyeresége 8 280
Kapott birsag, kotbér, késedelmi kamat 168 188
Fejlesztési és egyéb tamogatisok 19 1034
Elszamolt értékvesztés visszairisa 2322 257
Tovabb szamlazott koltségek 3166
céltartalék feloldas 1300
Kareseményekkel kapcsolatos bevételek 593 94
Egyeb 762 2577
Osszesen 8 338 4430
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16. PENZUGYI BEVETELEK ES RAFORDITASOK

Pénziigyi bevételek:

ezer forint

2015.12.31 2014.12.31
Pénzeszkozok kamatai 7 3
Kolcsonok kamatai
Pénzligyi eszkozok és kotelezettségek realizalt atf.nyeresége 0 83
Pénzligyi miveletek egyéb bevételei 0 20
Osszesen 7 106
Pénziigyi raforditasok
ezer forint

2015.12.31 2014.12.31
Pénzintézettdl kapott kolcsonok utin fizetett kamat 4 046 4603
Egyéb villalkozo6tol kapott kolesonok utin fizetett kamat 0 9
Lizingtartozas utan fizetett kamat 128 333
Faktoralds utan fizetett kamat 0 456
Pénzligyi eszk6zok és kotelezettségek realizalt drfolyam vesz. 24 164
Pénziigyi miveletek egyéb riforditdsai 23 721
Osszesen 4 221 6 286
Megsziint tevékenység miatti értékvesztés( szerb
leanyvillalat):
Ertékvesztés 4434 0
Osszesen 4434 0
Pénziigyi raforditasok Gsszesen 8 655 6 286
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17. TENYLEGES ES HALASZTOTT ADOK

Atmeneti 10 %

Mérlegérték Adéérték|  killdnbdzet addkulcs Kbv/kot
Targyi azziadk ds immatarialisjavak 27208€ 132 1£1807628 12228503 1024881  xotslsteusag
KEvateldzak 1153875 188 138742864 23863885 2356367 kgvstelds
tovibh vinets alhatdrolt vasztasaz 3535000 -3 5550C2 -358 522 KEvetales
cédlzacraté 400 C22 ] =Coo0C -45 200 v3vetelas
dsszesen 388331331 405147488 -1 761 616
adckulgsss
Halasrtottadakdve relés 1761616

Konszelidiciondt

IV, HALASZTOTTADO VALTOZASA Kalkulit figyelembe vett
HYITE HALASZTOTT 408 REWETELES 8485 0
Targyéyl viltozds -3 723 o
ZARG HALASZTOTT AL K OVETELES 1762 z
Tirgyévivaitords aredménnyel szamhen 4723 [+
Targeévi valtazis negativ zecdwillel zzam 2 [+
Targyéviviitads ddezs eredmédnayal 3o o 2
dsszesen 4723 0

Az alkalmazhat6 addkulcs 10% volt — a Magyarorszigon, a forduldénapon érvényes jogszabalyok
alapjan — mivel a halasztott adé kovetelés fSleg a Tdrsasdgnil elszamolt
kiilénbo6zetekkel kapcsolatos.

Halasztott ad6kévetelés az IAS 12 alapjin nem keriilt a konszolidilt beszamoloban kimutatdsra, mert
nem latjuk bizotsitottnak az 5 éven beluli megtériilést (veszteséges gazdalkodis, adéhatdsagi eljarasok).

2015.12.31  2014.12.31
Adoézas eldtti eredmény (9 762) (31190)
Adozas el6tti eredmény alapjan kalkulalt tarsasdgi ado (398)
Elvart add (1'365)
Adébhatas
-Le nem vonhaté koltségek
Tirsasigi adokotelezettség (1 365) (398)
Tarsasagi ado és halasztott adé alakuldsa a métlegben:

2015.12.31  2014.12.31
Tarsasagi ado6 (1 365) (398)
Halasztott add 0 0
Adofizetési kitelezettség (1 365) (398)

2015.12.31  2014.12.31
Halasztott ad6 kivetelés
-Halasztott ad6 kovetelés tobb mint 12 hénap utan megtérilé 2787 0
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-Halasztottad kévetelés 12 honapon beliil megtérild 0
Halasztott ad6 kotelezettség

-Halasztott ad6 kotelezettség tobb mint 12 hénap utin

visszaforduld 1025
-Halasztott add kotelezettség 12 honapon beliil visszaforduld 0
Halasztott adé(nettd) 1762

Halasztott ad6 hatdsa az eredménykimutatisra:

Halasztott adé koévetelés

2015.01.01 0
Eredménykimutatas
2015.12.31 0

18. SZEGMENS INFORMACIOK

A Csoport bevétele 2015-ben és 2014-ben kizardlag szolgiltatisi tevékenységbdl szarmazott. A
Csgport arbevételének megoszlasat tevékenységek szetint az aldbbi tiblizat mutatja be a
kilonb6z6 tevékenységek kézott. A szamviteli politikaban ismertetett okok miatt, a Csgport

egyetlen operativ szegmensként mikodik.

ezer forint
KiilsS félt6] szarmazo
bevételek

2015.12.31 2014.12.31
Objektumvédelem 526 680 700 383
Specialis védelmi szolg. 12 471
Biztonsagtechnika 16 548 46 294
Tavfeliigyelet 58 695 61 147
Egyéb 72203 65013
Osszesen 674181 885308

2015.12.31 2014.12.31
MiikSdési tevékenység
Forgalmazasi, igazgatasi és altalinos koltségek (137 462) (177 108)
Egyéb bevételek és raforditasok egyenlege (19 419y (38 581)
Pénziigyi eredmény (8 648) (6179
Adoézas eldtti eredmény (9762) (24 954)
Adobfizetési kotelezettség (1 365) (397)
Atfog6 eredmény (11127) (25 351)
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csoport arbevétel

2015.12.31 2014.12.31

Magyarorszag 674 181 850 618
Szerbia 0 34 690
Atbevétel Osszesen 674 181 885 308

befektetett eszkézok

2015.12.31 2014.12.31

Magyarorszag 272 056 278 265
Szerbia 0 247
Befektetett eszkdzok 6sszesen 272 056 278 512

megsziint tevékenység cash-flow-ja
szerb cash-flow levezetés 2015.12.31.

HUF RSD
nyité 2015.01.01. 1983938 763 053
zaré 2015.12.31. 0 0
Osszesen -1983 938 -763 053
addzés elStti eredmény -5620158 -2 186832
kovetelés leirads 7511393 2922721
kovetelés leirds 4490 1747
befektetett eszk valds é.leiras 243 456 94730
szallitd kivezetés -4100227 -1595419
miikodési cash flow -1983 938 -763 053

19. MERLEGEN KIiVULI KOTELEZETTSEGEK

A Csoport fiigg6 kotelezettségei a kovetkezSk, melyek bekovetkezésének valészintsége jelenleg
bizonytalan: NAV Lfokd hatirozat AFA adénemben 262 m FT adohiany (lasd részleteket
22.pontban).

20. KAPCSOLT FELEKKEL FOLYTATOTT TRANZAKCIOK

A Csoport és szerb leinyvallalata-kozt 2015.évben tranzakcié nem tortént.

A Csoport és mas kapcsolt felek k6zotti tranzakcidk részletei alabb talalhatok.

A Csopott a kulcspoziciéban 1év6 vezetdk, igazgatok szimara 2015-ben az alabbi sszegti
kompenzacidkat nydjtotta, a kovetkezd kategoriak szetinti bontdsban:

O vezetdk 10%-o0s koltségtéritést kaptak
O rovid tivi munkavillaléi juttatasok: 12.270 eFt

O munkaviszony megsziinése utini juttatisok: nem tortént ilyen,
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O egyéb hosszu tavi juttatisok:,
O végkielégitések: nem voltak,

O részvényalapu kifizetések nem torténtek,

A Csoportnak 2015-ben az alabbi tigyletei voltak a leanyvallalatokkal:

FORDULONAP UTANI ESEMENYEK

Nem voltak olyan fordulénap utani gazdasagi események, amelyek miatt a Tarsasignak a
pénziigyl kimutatasait moédositania kellene.

EGYEB KIEGESZITO INFORMACIOK

2011.09.07-én a NAV Bintigyi Foigazgatésaga Kozponti Nyomozé Foosztily Vizsgilat
Osztalybtinteté eljarast folytatott a Btk.310/A (1) bekezdésében meghatirozott és a (3)
bekez-dés szerint mindsiilé munkaltatassal Osszefiiggésben elkovezett adocsalds gyanija miatt
isme-retlen tettes ellen. A Nemzeti Adé-és Vamhivatal munkatirsai hiazkutatist tartottak a
Tarsasag székhazaban, valamint fidktelepein, melynek sordn a Tarsasig iratait lefoglaltik.

2014-ben az ismeretlen tettes ellen inditott eljarast a Tarsasag volt vezet$ tisztségviseljével
szembeni (mint maganszemély) eljarassa alakult at.  Mérlegkészités napjaig tovabbi
érdemleges esemény nem tortént az tigyben.

A NAV Buniigyi Féigazgatésag Kézponti Nyomozd Féosztaly Vizsgilati Osztilya a Tarsasdg
Ogyalla téri ingatlanat zar ala vette, tovabba hét gépjarmt is zar ala vont. Ezen események a
Tarsasag folyamatos mikodését nem veszélyeztetik.

A Nemzeti Ad6- és Vambhivatal 2011 évre és 2012. I. negyedévre vonatkozdan bevallis utd-
lagos vizsgalatara iranyul6 ellenGrzést végzett, mely tigyben 1. foki (NEM ]OGER@S) hata-
rozatot hozott, melyben a tirsasiggal szemben 262 millié Ft adokilonbozetet és ezek
jogkovetkezményeit allapitotta meg AFA adbénemben. A hatirozattal szemben fellebbezéssel
élt a Tarsasag, a Tarsasag jogi képvisl6jének allaspontja szerint a hatarozat megsemmisitése
varhat6, mivel a masodfoku eljarisban nem korrigalhatd eljarasi szabdlysértések torténtek a
hatarozat meghozatala soran, tovabba a hatirozat anyagi jogilag is megalapozatlan.

A fentiek miatt céltartalék képzésére nem kertilt sor.
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23. A VALLALKOZAS FOLYTATASA

A pénzigyi kimutatisok elkészitése sorin a Vezetés megitélte a Tarsasig villalkozas
folytatisira vonatkozé képességét. A pénziigyi kimutatdsokat a villalkozds folytatdsat
feltételezve készitettiik el, a vezetésnek nem ill szindékiban megsziintetni a vallalkozast vagy
besziintetni a kereskedést. A vezetésnek a mérlegelés sorin olyan, eseményekkel vagy
feltételekkel kapcsolatos lényeges bizonytalansagokrél nincs tudomdsa, amelyek jelentds
kétséget timasztanak a gazdilkodd egységnek a vallalkozds folytatisita vonatkozé
képességével kapcsolatban, figyelembe véve az I.fokit NAV hatirozatot is.

Budapest, 2016.4prilis 29.
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Kincs Gergely
az igazgatosag elnoke
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